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2008-ci ilde butun dunyani shatssine almis igtisadi bdhranin genislendiyi bir seraitde Azer-
baycan igtisadiyyati inkisafinl davam etdirmisdir. Olkada son iller arzinds strateji valyuta eh-
tiyatlannin artmasi, igfisadiyyata maliyye axinlannin genislenmasi, bank sisteminds aparilan
islahatlar ve igtisadiyyatfin diversifikasiyasina ydnaldilmis siyaset ile elagedar dinyada bas
veren bdhranin ¢lks igfisadiyyatina tesiri mehdud olmusdur. Beynslixalg enerji layihslerinin
reallasdinimasi ve regional emakdasligin inkisaf etdirimasi seraitinde Azerbaycanin beynal-
xalg dayaglarn méhkemlenir, regionda siyasi cekisi ve nUfuzu daha da yuksalir.

Milli Neft Strategiyasinin ugurla reallasmasi seraitinde karbohidrogen ehtiyatiannin xarici
sirketlerle birgs istismar ve ixracinin genislonmasi naticasinds 2008-ci il erzinde dévlstin
valyuta ehtiyatlan, o cimleden Dévlet Neft Fondunun valyuta vesaiti suretle artmisdir.
Beloe ki, 2008-ci ilin 1 yanvar tarixine 2,47 milyard ABS dollan teskil etmis Doviet Neft Fon-
dunun vasaiti il erzinds 8,7 milyard ABS dollarn ve ya 4,5 defs artaraq ilin sonuna 11,2 mil-
yard ABS dollari tegkil etmisdir.

2008-ci ilde Heyder Sliyev adina Baki-Tbilisi-Ceyhan asas ixrac boru kemeri ile xam nef-
fin neqlli ile slagadar Dévlet Neft Fondunun daha bir gslir menbayini neft-qaz layihsleri-
nin hayata kecirilmasi ile slagadar BTC layihssi Uzre Azerbaycan Respublikasinin payina
dusen 119.6 milyon ABS dollan mablagdinds dividendler taskil etmisdir.

Neft sektoru ile yanasi, dlkeds geyri-neft sektorunun inkisaf etdiriimasine xtsusi digget ye-
tirilir. Bu magsadle artan maliyys imkanlar hesabina élkede mUhUm investisiya, o cumle-
den infrastruktur layiheleri ve regionlarin inkisafi Uzre ddvlet programlarn heyata kecirilir. Bu
programlar ve tedbirlerin icrasi carcivesinde 2008-ci ilde dlkenin butun bodlgslerinde ve
Baki seherinde mUxtalif infrastruktur, tehsil, sosial ve diger obyektler insa olunmusdur. insan-
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larnn hayat seviyyasinin ve sosial veziyystinin yaxsilasdinimasi, sosial masslselerin halli, yox-
sullugun azaldiimasi istigamatinde MUhum isler géruldb, shalinin pul gslirleri artmisdir.

2008-ci ilde Dévlst Neft Fondunun vasaiti hesabina muhum infrastruktur ve sosial yénum-
U, suvarma ve su techizati sisteminin inkisaf etdiriimasi ile bagdli layihsler maliyyslesdiriimis-
dir. Neft Fondu tersfinden Oguz-Qsbsle-Baki su kemari ve Samur-Abgeron suvarma siste-
minin yenidan qurulmasi layihslerinin, regional shamiyyatli Baki-Tbilisi-Qars yeni demir yo-
lu layihasinin, eyni zamanda gacainlann ve macburi kdckunlerin sosial-maiset ve mas-
kunlasmasi veziyystinin yaxsilasdinimasi tedbirlerinin maliyyslesdiriimasi davam etdirilib,
doévlet budcesine transfert Uzre dhdsliklerin yerine yetiriimasi femin edilmisdir.

2008-ci ilde eyni zamanda Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 16 aprel 2007-ci il tarixi
Serancami ile tesdig edilmis “2007-2015-ci illerde Azerbaycan ganclerinin xarici élkelerde
tehsili Uzre DovVIet Programi”nin maliyyslesdirimasine baslanmisdir. Bu programin icrasi so-
yasinds dlkeds muasir telablere cavab veren kadr potensialinin yaradilmasina, genc nas-
lin tehsil seviyyasinin arfmasina serait yaranacagdir. Programin ilk ndvbade Déviet Neft
Fondunun veasaiti hesabina maliyyslesdiriimesi “gara quzilin insan kapitalina cevrilmasi”
ideyasinin reallasmasina dogru atiimis ve uzun iller Ugun hesablanmis strateji bir addimdir.

2008-ci ilde beynalxalqg igtisadiyyatda bas veren hadisslerin merkazinds global maliyys
bdhrani durub ve bu baximdan éten il maliyye bazarlannin inkisafi tarixine elverissiz ve adir
il kimi yazilmisdir. il erzinde beynslixalq maliyye sektorlannda yasanan béhran ve gerginlik,
elece ds iri investisiya qurumlar ve banklannin iflasi ile bagl hadissler valyuta aktivierini
idare eden bir cox investisiya fondlarnin fealiyystine menfi tesir gdstermis, ayrn-ayr hallar-
da ise bu qurumlarda bdyuk vesait itkisine ve akfivierinin azalmasina serait yaratmisdir.

Neft Fondunun valyuta aktivierinin global maliyye béhraninin tératdiyi fesadlardan go-
runmasini temin etmak magsadile, 2008-ci ilde Fond terefinden muhafizekar, asas kapi-
talin itiriimamasina va teminatli galirin alds edilmasina imkan veran investisiya siyassti he-
yata kecirilmisdir. Bu megsedle Neft Fondunun investisiya ve valyuta portfellerinin diver-

sifikasiyasl, habele yukssak reytingli investisiya vasitelerinde yerlesdiriimasi istiqamatinde
I tadbirler davam etdirilib ve eyni zamanda muvafig galirliliyin elde olunmasina nail olun-
musdur. Hesabat ilinin neficslerine esasen, Neft Fondunun valyuta vesaitlerinin idare
edilmasindan 231 171,3 min manat gslir slde olunarag Fondun 2008-ci il budcasinin mU-
vafig gslir maddssi 155% seviyyasinds yerina yetiriimisdir.

/0

2008-ci ilde Mineral Ehtiyatlann Hasilati ile Mesdul olan Senaye Sahslerinde Seffaflig Te-
sebbustinun (MHST) hayata keciriimasi istigamatinds tedbirler davam etdirilib ve Azer-
baycan bu Tesebbusun reallasdinimasinda liderliyi slde saxlamisdir. 2008-ci il sentyalbrin
11-de BMT Bas Maclisinin 62-ci sessiyasl ¢argivesinde Azerbaycan terafinden ireli siriimus
“Senaye sahslerinds seffafligin artinimasi” adll Qatnams gsabul edilmisdir. Qatnamanin
desteklenmaesine 27 ddvlet hemmusllif kimi gosulmus ve getnameni irali sirduytne gére
sessiyada Azerbaycan hékumetine tesekkur bildirilmisdir.

2008-ci il sentyabrin 27-de Norvecin paytaxti Oslo seherinde MHST Uizre Beynelxalg idare
Heyatinin 3-cU iclasinda 15 élkays, o cumlaedsan Azerbaycana hamizad statusu verilmisdir.
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2008-ci ilde esas makroigtisadi gostericiler Uzre suratli arfim musahide olunmusdur. He-
sabat ilinde Umumi Daxili Mahsulun (UDM) istehsall Uzre real artim 2007-ci ile nisbaten
10,8% teskil etmisdir. Adambasina disen UDM-in hacmi 2007-ci il ile muqgayiseds 1 459,0
manat ve ya 48,9% artarag 2008-ci ilde 4 439,9 manat olmusdur. 2008-ci ile geyri-neft
sektorunun UDM-de xUsusi cekisi 2007-ci ildeki 44,1%-den 45,9%-o geder ylksslmisdir.
2008-ci ilde neft sektorunda real artim 7,0%. geyri-neft sektorunda ise 15,7% taskil etmis-
dir. 2004-2008-ci illerde neft ve geyri-neft UDM-in artimi dinamikasi Qrafik 1-de gdsteril-
misdir.
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. Qrafik 1
. 2004-2008-ci illearde Azarbaycanda neft ve qgeyri-neft UDM-i
. va onlarn real artim templeri
. (bazar giymetleri ile, milyon manatia)
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. 2008-ci ilde geyri-neft sektorunda sosial ve diger xidmatler (9,07%), tikinti (7,58%) ve nag-
. liyyat (5,11%) sektorlannin UDM-de payi 2007-ci il ile migayisede ylikselmisdir (Qrafik 2).
Qrafik 2
2008-ci ilde UDM-in strukturu
I 54,14% Neft UDM-i
\ 9,07% Sosial ve diger xidmatler
7,58% Tikinti
7,05% Meahsula ve idxala xalis vergiler
5,83% Kend tesarrifati
3 5,34% Ticarat
=]
N
- 511% Naqliyyat
<
() ) .
‘<’t’ 3,27% Qeyri-neft sanayesi
(1T}
T 1,86% Rabite
X
—
= 0,75% Mehmanxana va restoranlar

AZORBAYCANIN MAKROIQTiSADI INKiSAFININ QiYMOTLONDIRILMASI

/
6




Hesabat ilinde kend teserrdfati, tikinti, ticaret, sosial ve diger xidmatler ve mahsula ve id-
xala xalis vergilerde avvalki il ile mugayisede daha yUksek real artim tempi musahids olu-
nub. Bels ki, 2007 ve 2008-ci illerde kand teserrUfatinda real artim muvafig olarag 4,0%
vo 6,1%, tikinti sektorunda 16,0% ve 36,0%, ticarat sektorunda 15,3% ve 15,5%, sosial ve di-
ger xidmetlerde 5,2% ve 7,9%. mahsula ve idxala xalis vergilerds ise 11,3% ve 15,8% tos-
kil etrmisdir.

Qrafik 3

2004-2008-ci illerde geyri-neft sektorunun sahalor Uzro inkisaf dinamikasi
(bazar giymetfieri ile, milyon manatla)
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Qeyri-neft sektoruna investisiyalann hacminde artim geyde alinib. Bels ki, 2007-ci ilde
geyri-neft sektforunda esas kapitala ydneldilmis investisiyalarn geyri-neft UDM-de payi
35.4%, 2008-ci ilde ise 40,3% teskil edib, bu da ilk nbvbads dévlet investisiya xerclerinin
artmasl ile izah oluna biler. Hesabat ilindse xarici investisiyalar 2 708,6 milyon ABS dollar
togkil etmisdir ki, bu da evvalki ilin muvafig gdstericisinden 16,3% asagidrr.

2008-ci il dévlet budcsesinin xarcleri 10 680 milyon manat taskil etmakle, 2007-ci il ile muU-
gayisads 4,6 milyard manat ve ya 76,3% ¢cox olmusdur. 2007-ci ile nisbaten 2008-ci ilde
dovlet budcesi galirlerinin Umumi daxili mehsulda xtsusi ceakisi 5,9% artaraq 28,3%. xercle-
riise 5,5% artaraq 28,1% toskil etmisdir.

2008-ci ilds orta illik inflyasiya kifayat geder yukssk olsa da (20,8%), shalinin pul gslirlerin-
de 37.8% saviyyasinds nominal artim musahide olunmusdur ki, bu da shalinin real galir-
lerinin ikiregemli artiminin davami demekdir (real artim 2007-ci ilde 22,3%, 2008-ci ilde
14,1% toskil etmisdir).
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2008-ci ilin 01 yanvar tarixine Dévlet Neft Fondunun vasaitinin Umumi migdarn 2 092,4 mil-
yon manat ve yaxud 2 475.4 milyon AB$ dollari taskil etmisdir. 2008-ci ilin 31 dekabr ta-
rixine Neft Fondunun vesaiti 8 986.7* milyon manat ve yaxud 11 219,2 milyon ABS dol-
lan teskil ederak, il arzinds 6 894,3 milyon manat (8 743.8 milyon ABS dollan) ve ya 4,5 de-
foye gader ABS dollar ifadasi ile artmisdir.

2001-2008-ci iller erzinde Neft Fondunun vasaitinin arfim dinamikasi Qrafik 4-de verilir.

* "Deloitte & Touch” Mahdud Masuliyyatli Comiyyatinin ARDNF-in maliyys vaziyysti haqqinda hesabatinda
ilin sonuna olan aktivlerin macmu mablaginin ARDNF-in hesabatinda gdstarilon mablage nisbatan daha yuk-
sak olmasina sabab ARDNF-in hesabatinda asas vasaitlerin ve qeyri-maddi aktivlerin (7,1 milyon manat),
avans ddanisi va digar qisamuddatli aktivler Uzro 16,0 milyon manat mablaginin, o cimladan 13,1 milyon
manat mableginda cari avans vergi ddanislerinin aktivlerin macmu mableginden gixariimasidir.
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Qrafik 4

2001-2008-ci iller erzinde D6vlet Neft Fondunun vesaitinin artimi dinamikasi
(milyon ABS dollar ile, ilin sonuna)
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2008-ci il erzinde Do6vlet Neft Fondunun gslirlerinin Umumi hacmi 11 864 648,1 min mo-
nat toskil etmisdir.

Hesabat ilinde Neftf Fondunun xarclerinin Umumi mablegdi 4 291 751,4 min manat taskil

etmisdir.
Coedval 1
2008-ci ilde Neft Fondunun vesaitinin haorokati codvali
Mablag
Galirlar
min AZN min. $ ABS
01.01.2008-ci il tarixina 9 099 406.1 0 4754
TOPLANMIS VOSAITIN HOCMI 6. '
UMUMI GOUIRLSA: 11 864 648,1 14 532,2
o cdmladan:
Neft ve qaz sazislerinin hayata kegirilmesi ilo bagli galirler 11 633 476,8 14 247,0
Fondun vasaitlerinin idara edilmasindan alda edilan galirler 231 171,3 285,2
UMUMI XSRCLOR: 4 970 375,2 5788.,4
o comladan:
Meanfast vergisi ve digar vergiler 25977.9 —
Xarici valyuta amaliyyatlari Uzre xalis mazanna farqi 652 645,9 —
31.12.2008i il tarixine
- - - 8 986 679.,0 11 219.2
Fondun vasait qaliginin mablagi
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Galirlor

2008-ci ilde Dovlet Neft Fondunun galirlerinin formalasma manbslerini Azerbaycan Res-
publikasinin payina dtsen karbohidrogenlerin satsindan slde edilen xalis gelirler (97.5%),
Dévlet Neft Fondunun vasaitlerinin idare edilmasindsan slds edilen galirler (1,6%), neft-
gaz layihslerinin heyata keciriimssi ile elagedar Azerbaycan Respublikasinin payina du-
sen dividendler (BTC layihssi Uzre) (0,82%), akrhesabi édenisler (0,03%). bonus ddenisleri
(0.02%). sermayaciler terafinden Azerbaycan terefine verilen aktivierden daxilolmalar
(0,02%) ve tranzit hagaqi (0,001%) Uzre daxilolmalar taskil etmisdir.

Hesabat ili Uzre Neft Fondunun galirlerinin strukturu Qrafik 5-de verilir,

Qrafik 5
2008-ci ilde Dovlet Neft Fondunun galirlerinin strukturu
97.154%
1,948%
0,820%
0,030% 0,024% 0,023% 0,001%
| | | | |
I Manfast neftinin Fondun vasaitinin BTC layihasi Uzre Akrhesabi Bonus Digar galirler v Tranzit galirleri
va qazin idare edilmasi ilo dividendlar odanigler 6danisleri daxilolmalar
satisindan bagli galirler

Moanfoat neftinin vo gazin satisindan alda edilon galirler

2008-ci ilde Azerbaycan Respublikasinin payina digen karbohidrogenlorin satigin-
dan Doévlset Neft Fonduna 11 5§26 985.,7 min manat vae ya 14 116,0 milyon ABS dollarn do-
xil olmusgdur. Gaelirlerin 13 937.4 milyon ABS dollan Azeri-Cirag-Gunssli yatagindan hasil
edilmis 228 manfast nefti partiyasinin, 29,3 milyon ABS dollan Misovdagd ve Kselamaddin
yatagindan hasil edilmis 12 manfast nefti partiyasinin, 18,1 milyon ABS dollan Kursengi-
Qarabagl yatagindan hasil edilmis 4 manfest nefti partiyasinin, 131,2 milyon ABS dollo-
rnise Sahdeniz yatagindan hasil edilmis 12 gaz partiyasinin safisindan sldse edilmisdir. Kar-
bohidrogenlarin satisindan alds edilmis galifler Neft Fondunun Umumi galirlerinin 97,5%-ni
toskil etmisdir.
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2008-ci il erzinds beynalxalg bazarlarda xam neftin giymatleri ylksek seviyyads olmusdur.
Yanvar ayinda dinya bazarlannda 92,56 ABS dollarn teskil etmis Brent neftinin orta ayliq
giymeti iyun ayinda 139.3 ABS dollarina gader yUkselmisdir. lin ikinci yansinda neftin qiy-
matlerinds ucuzlasma meyli Ustunltk tegkil etdi. Bele ki, iyul ayinda 123,24 ABS dollarn se-
viyyasinde olmus xam neftfin giymatleri dekabr ayinda 41,76 ABS dollar teskil etmisdir.

2008-ci ilin ikinci yansinda xam neftin giymatlerinin ucuziasmasi ile slagadar Déviet Neft
Fondunun meanfeat neftinin satisi ile bagl daxilolmalar birinci yanmilliye nisbeten asagdi
seviyyada olmusdur. 2008-ci ilin birinci yanmilliyi erzinde Déviet Neft Fondunun daxilolma-
larinin yUksak suretle artmasinin tam aksina olaraq, ilin ikinci yarnisinda Cenubi Qafqgaz re-
gionunda va Turkiye erazisinds bas veren hadissler sebsabinden Azsrbaycan neftinin
dunya bazarlarnna neglinin mehdudlasmasi ile slagedar Fondun menfest neftinin safisi
ile bagh daxilolmalarin artim tfempindse azalma bas vermisdir. Bels ki, 2008-ci ilin 5 avqust
tarixinde Baki-Toilisi-Ceyhan asas ixrac neft boru kemaerinin Turkiyanin Srzincan vilaystin-
den kecgen hissesinde bas vermis partlayisdan sonra kemerin berpa edilmssi isinde ge-
cikmslerin yaranmasi, diger terefden &tan ilin avqust ayinda Gurcustan-Canubi Osetiya
munaaqisesi naticesinds regionda yasanan garginlik ile slagadar xam neftin xarici bazar-
lara nagli ve satisi prosesinds ¢etinlikler yaranmis, bu ise son netficeds Dbviet Neft Fon-
dunun menfast neftinin ve qazin satigl ile badl daxilolmalarn artimina &z maenfi tasirini
gostarmisdir.

2008-ci ilin aylan Uzre Dévlet Neft Fondunun manfast neftinin ve qazin satisi ile bagdl da-
xilolmalarn Qrafik 6-da verilir,

Qrafik 6

ARDNF-in 2008-ci ilde menfoat neftinin satisindan daxilolmalari
(ABS dollarr ile)
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253 877 973 939 992 039

Hesabat ilinde Azerbaycan Respublikasi Doviet Neft Sirketi terafindan satilimis ve Doviet
Neft Fonduna medaxil olmus menfest nefti partiyalarnnin 1 barrel Ggun orta ¢akili xalis
madaxil giymati teqgriben 101 ABS dollar tesgkil etmisdir.
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Qrafik 7

2008-ci ilde dinya bazarlannda Brent neftinin orta aylq giymatlarinin
vo ARDNS terofinden satiimig manfest nefti partiyalarinin orta aylhq
sahis giymatlerinin muqayiseli dinamikasi
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2008-ci ilde dunya bazarlarinda Brent neftinin orta ayliq qiymetleri
—— 2008-ci ilda ARDNS terafindan satilmis manfeat nefti partiyalarinin satis qiymati

Manfaat neftinin satisi ile bagl mablagdler Neft Fonduna kécgurllerken neftin nagl edilms-
si Uzre masrofler, bank, gébmrik resmilesdiriimesi, musteqil nezaret (sérveyer), marketing
va sigorta xarclari ARDNS terefinden tutulur.

Bonus ddonislerinden alde edilon galirlor

/.—

Hesabat ilinde Dovlet Neft Fondunun ndvbeti daxilolmasini neft-qaz sazislerinin imzalan-
masl ve ya icrasi ile bagdll sermayagiler terafinden ddenilmis bonuslar (mukafatiar) tegkil
edib. 2008-ci ilde Neft Fonduna daxil olmus bonus &danislerinin Umumi mablagi 2 822.2
min manat ve yaxud 3.5 milyon ABS dollar teskil etmisdir. Bele ki, hesabat ilinde Sino-
pek LTD, Midlle East Petroleum LTD ve Petro Hong Kong LTD sirketleri terefinden Pirsaat
yataginda orta sutkalig xam neft hasilati seviyyesinin artirimasi ile slagadar 499,9 min
ABS dollar, bundan basga, Sahdseniz yataginda senaye migyasl ehtiyatiann tasdiq olun-
masi ile elagedar xarici hasilat sirketleri terefinden Umumilikde 2 981,9 min ABS dollar, o
cumladen yatagdaki istirak paylarina muvafiq olaraq bu mablagin 844,9 min ABS dollo-
rn BP International LTD, 331,3 min ABS dollar Lukoil Overseas, 298,2 min ABS dollar Turkiye
Petrolleri, 844,9 min ABS dollan Statoil, 331,3 min ABS dollan Total EP, 331,3 min ABS dolla-
rn Naftiran Co. sirkatleri terafinden ddenilmisdir.
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Coedval 2
2008-ci ilde Neft Fonduna bonus édaniglari ile bagh daxilolmalar
Vasaiti kdgiran Yatadin Torix Mablag
qurumun adi adi min AZN min. $ ABS
Sinopek LTD Pirsaat 29.05.2008 205,9 0.3
Middle €ast Petroleum LTD Pirsaat 04.06.2008 153,8 0.2
Petro Honq Konq LTD Pirsoat 23.06.2008 50,9 0,1
BP International LTD Sahdaniz 29.07.2008 681,9 0.8
Lukoil Overseas Sahdaniz 29.07.2008 2674 0,3
Turkiye Petrolleri Sahdaniz 31.07.2008 6835 0,9
Statoil Sahdeniz 31.07.2008 241,3 0,3
Total €P Sohdaniz 01.08.2008 268,2 03
Naftiran Co. Sahdeniz 11.08.2008 269.3 03
Comi 2 822,2 3,5

Bonus &denisleri ile bagl daxilolmalar Neft Fondunun dmumi galirlerinin 0,02%-ni teskil etmisdir.

Akrhesabi ddenisler ile bagh daxilolmalar

Hesabat ilinde Dovlet Neft Fondunun névbeti daxilolma menbeyini karbohidrogen ehti-
yatlarinin islenmasi ile slagadar xarici sermayaeciler terefinden mugavile sahsasinden isti-
fads Ugun ddenilen akrhesabl ddanisler teskil etmisdir. 2008-ci ilde Neft Fonduna daxil ol-
mus akrhesabi ddanislerin Umumi meablagdi 3 567.0 min manat ve ya teqriban 4,4 milyon
ABS dollarn teskil etmisdir. Akrhesabl ddenislerin 1,8 milyon ABS dollarn BP Azerbaycan sir-
kefti terafindan, 2,6 milyon ABS dollar Lukoil Overseas sirkati terefinden ddsanilmisdir.

Neft Fondunun Umumi galirlerinde akrhesabl édenigler ile bagl gslirlerin xUsusi ¢cakisi
0,03% teskil etmisdir. 2008-ci ilde Neft Fonduna daxil olmus akrhesalbr édenislerin siyahisi
Ceadvel 3-ds gosterilir.

Coedval 3
2008-ci ilde Neft Fondunun akrhesabi édanisler ile bagh daxilolmalari
Vasaiti kdgiran Yatagin Torix Mablag
qurumun adi adi min AZN min. $ ABS
BP International LTD inam 07.01.08 760,8 0.9
BP International LTD inam 02.12.08 728,5 0,9
Lukoil Overseas Yalama 10.12.08 20777 2,6
Comi 3567.0 4.4

Akrhesabr ddenislerin 58.,8%-i Lukoil sirketi terefinden, 41,2%-i BP Azerbaycan sirketi tere-
finden &denilmisdir.

4
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Dividend 6denisleri ile bagl daxilolmalar

Hesabat ilinde Dovlet Neft Fondunun daha bir daxilolmasini neft-qaz layihalarinin ha-
yata keciriimesi iloe alagadar Azerbaycan Respublikasinin payina disen 97 234.6
min manat ve yaxud 119,6 milyon ABS dollan mablaginds dividend (BTC layihasi Uz-
ro) édanisleri teskil etmisdir. Bu vasaitin 16,5 milyon dollarn Heyder Sliyev adina Baki-Thbili-
si-Ceyhan Ssas ixrac Boru Kemerinin 2007-ci ilde, 103,1 milyon ABS dollarn ise kemaerin
2008-ci ilde faaliyyatinin naticeleri Uzre ddeanilmis dividendler taskil etmisdir. Neft Fondu-
nun Umumi galirlerinde dividend ddenisleri ile bagl gslirler 0,82% tegskil etmisdir. 2008-ci il-
de dividend &denigleri Uzre Neft Fondunun daxilolmalarinin siyahisi Cedvel 4-de gosterilir.

Codvel 4
2008-ci ilde Neft Fondunun dividend édaenisleri ilo bagh daxilolmalari
Vasaiti kdgiren Torlx Mablag
qurumun adi min AZN min. $ ABS

AzBTC Limited 15.01.2008 13 969,5 16,5
AzBTC Limited 17.01.2008 534 0,1
AzBTC Limited 27.06.2008 46 4194 57.1
AzBTC Limited 18.12.2008 367923 45,9
Comi 97 234,6 119,6

Hesabat ilinds eyni zamanda Déviet Neft Fonduna 165,7 min manat ve ya 0,2 milyon
ABS dollar meblaginds neftin ve qazin Azerbaycan Respublikasinin erazisi ile 6tGrlime-
sinden elde edilen gslirler (franzit haqgaqi) daxil olmusdur. Bu gslirler Fondun 2008-ci il Uz-
re Umumi gelirlerinin 0,001% teskil etmisdlir.

/.—

Diger galirler va daxilolmalar

2008-ci ilde Dovlet Neft Fondunun diger gelirler ve daxiloimalar maddaesi Uzre gslirleri
2 701.,6 min manat va yaxud 3.3 milyon ABS dollan teskil etmisdir. Diger galirler ve da-
xilolmalar maddssine neft-qaz sazisleri cergivesinde sermayaciler (xarici neft sirketlori) to-
refinden verilen aktivierin (kbhnalmis ve ya istifade olunmayan metal qinntilar, borular)
satisindan alde edilmis galirler aiddir. Bu menbe Uzre daxilolmalar Neft Fondunun gelirle-
rinin 0,02%-ni togkil edib.
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Dovlat Neft Fondunun vasaitlarinin idara edilmasi ilo bagh galirlar

2008-ci ilde Dovlet Neft Fondunun mUhum gelir menbayini Fondun vasaitlerinin idare
edilmasinden alde edilen 231 171,3 min manat galirler teskil etmisdir. Neft Fondunun
gelirlerinin Gmumi strukturunda bu gslirlerin xUsusi ¢eakisi 1,6% toskil etmisdiir.

Neft Fondunun valyuta aktivierinin semerali yerlesdiriimasi ve idare olunmasi beynsalixalq
maliyys ve valyuta bazarlarinda mévecud olan vaziyystden asilidir.

2008-ci ilde beynslxalqg igtisadiyyatda bas veren igtisadi hadisselerin merkazinds global
maliyya béhrani durub ve bu baximdan &ten il maliyys bazarlarnin inkisafi tarixine agir
ve alverissiz il kimi yazimisdir. il erzinde maliyys sektorunda yasanan bdhran ve gerginlik,
elece ds iri investisiya qurumlarn ve banklarnin iflasi ile bagl hadissler valyuta aktivierini
idare eden investisiya fondlarnin fealiyystine menfi tesir gdstermis, bir cox hallarda ise bu
qurumlarda bdyuk vesait itkisine ve aktivlerinin azalmasina serait yaratmisdir.

Neft Fondunun valyuta aktivlerinin global maliyys bdhraninin tératdiyi fasadlardan go-
runmasini famin etmek meagsadile, 2008-ci ilde Neft Fondu teraefinden muhafizekar, asas
kapitalin itirimamasina va teminatll galirin aldse edilmasina imkan veran investisiya siyase-
ti heyata keciriimisdir. Bu magsedle Neft Fondunun investisiya ve valyuta portfellerinin di-
versifikasiyasl, habele yuksek reytingli investisiya vasitelerinde yerlesdiriimesi isticamaetin-
de tedbirler davam etdirilib ve eyni zamanda muvafig galirliliyin slde olunmasina nail
olunmusdur.

Qlobal maliyye bdhraninin yaranmasi bir nece amil ile izah olunur. ilin evvelinde ABS-In
ipoteka-kredit sisteminin iflasi dinya maliyye bdhraninin yaranmasini sertlendiren asas
amillerden biri oldu. Diger terefden xam neftin giymatlerinin ylksek seviyysys ¢catmasi ve
bununla slagedar dinyada yasanan global bahalasma 6z ndvbesinde maliyye bbhra-
nini stimullasdiran asas amiller sirasina daxil olub. Bels ki, 2008-ci ilin ortasinda WTI markali
xam neftin bir barrelinin giymati 145 ABS dollan® seviyyasine gadaer yUkselmis, bu ise 6z
névbasinds asas enetji manbayi Uzrs istehlak seviyyssinin tedricen azalmasina ve son nae-
ticedsa xam neft istehsalinin asadr dusmasins tekan vermisdir. Bunun naticasi kimi xam nef-
tin giymatleri ilin ikinci yansinda bir nece ay arzinds 40 ABS dollarna gader asagdl dusdu.

Aparici dlkslerin igtisadi géstericileri. 2008-ci ilde bas veran global maliyye bbhrani
aparici dlkslerin inkisaf femplerine 6z maenfi tesirini gdstermisdir.

Amerika Birlogmis Statlarn. 2007-ci ilin sonundan baslayaragq ABS Maerkezi Bankinin hayao-
ta kecirdiyi faiz derecaelerinin davamli olarag azaldiimasi ile secilen “mulayim” monetar
siyaseti naticesinde ipoteka kredit bazasinin ehate dairssi shemiyystli seviyyads genis-
lendi, pul kUtlesinin nezaret altindan ¢ixmasina ve dasinmaz smlak bazannda giymetle-
rin durmadan yukselmasine serait yarandi. Keskin bahalasma 2008-ci ilde ozUnun pik se-

* Bu fasilda verilmis beynalxalq iqtisadi ve maliyya gdstericileri Uzre reaqamlar Bloomberg L.P. informasiya
agentliyinin malumatlaridir.
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viyyasinae ¢atdi ve son naticeds real yigma asaslaonmayan ABS-In dasinmaz samlak ba-
zannda bdhran bas verdi. Bohranin naticesi olarag ABS-In Umumi Daxili Mehsulu (UDM)
dten ilde asagi artim tempi nimayis etdirmisdir. Bele ki, 2008-ci ilde UDM Uzre ortaillik ar-
fim tempi -0,8% (2007-ci ilde bu gésterici 2,3% olub) taskil etmisdir. B&hran inflyasiyanin ve
issizliyin seviyyasinde de &z oksini tapmisdir ve 2007-ci ilin sonuna istehlak giymatleri indek-
si 4,1% oldugu halda, 2008-ci ilde bu gbsterici 0,1% seviyyasine gader enmis, ilin avvalin-
de o6lkeds issizliyin seviyyssi 4,9% oldugu halda, ilin sonunda bu goésterici 7,2%- qader
yukselmisdir. 2008-ci ilde dlkede mal ve xidmatlerin ixraci 1 835,8 milyard ABS dollari, id-
xaliise 2 516,9 milyon ABS dollar tegkil etmis ve ticarat balansinin kesiri 2007-ci il ile muga-
yiseds 2,7% azalaraq -681,1 milyard ABS dollar teskil etmisdir. 2008-ci ilds ticarst balan-
sinin UDM-de pay! 4,7%, 2007-ci ilds ise 5,1% teskil etmisdir.

B&yUk Britaniya. 2008-ci ilde Bdyuk Britaniyanin igtisadiyyatinda da inkisaf tempi evvel-
ki iller ile mUqgayisade keskin sekilde asagl dusmusdur. Bele ki, 2008-ci ilde bu &lkeds
UDM-in artimi -2,0% (2007-ci ilds 3,1%) teskil etmisdir. Issizliyin orta illik seviyyssi burada
5,6% olmusdur. istehlak giymetleri indeksi (inflyasiya) 2008-ci ilin sonuna 3,1% (2007-ci ilin
sonuna bu gdésterici 2,1% olub) tegkil etmisdir.

Kanada, Fransa, Almaniya, italiya ve Yaponiya. “BéyUk Yeddiler”s daxil olan élksler-
da 2008-ci il 2007-ci ile nisbaten daha asagi igtisadi artim templari ile seciyysavi olmusdur.
Belo ki, Kanadada UDM-in artimi 0,5% (2007-ci ilde 1,9%), Fransada -1,7% (2007-ci ilde
2.2%), Almaniyada -1,8% (2007-ci ilde 1,7%), italiyada -3,0% (2007-ci iide 0,2%), Yaponi-
yada -4,3% (2007-ci ilde 1,9%) toskil etmisdir.

Cin vo Hindistan. Qabaqgcil dunya doévlstlerinin igtisadiyyatinda béhranin hékm surdu-
yu bir dévrde Cin ve Hindistan dinamik artim tempi ile inkisaf etmekde davam etmisdir,
lokin bu artim avvaelki iller ile mugayiseds nisbaten asagdi seviyyeds olmusdur. Bele ki,
2007-ci ilde Cinde UDM-in ortaillik artimi 11,2%, Hindistanda 8,7% teskil etdiyi halda, 2008-
I ci ilde bu dovletlerde arfim muvafig olarag 6,8% ve 6,7% toskil etmisdir.

/0

Yuxarnda sadalanan dévistlerde UDM-in artimi géstaricilerini Cadval 5 vasitesile tahlil et-

mak Mumkunddr.
Codval 5

S 2008-ci ilde esas inkisaf etmis dlkelerde UDM artiminin miqgayissli tenhlili
& (%-12)
-
=
< 2008 orta illik
e [ Il [l v artim
X ABS 0.9 2,8 0,5 6,3 08
o |
Ny Rvrozona &lkeleri 0,7 -0,3 -0,3 -1,8 -1,7

Boyuk Britaniya 0.3 0.0 -0,7 -1,6 -2,0

Yaponiya 0.8 -0,9 -0,6 -3,8 4,3
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Qrafik 8
2007-2008-ci illerde esas inkisaf etmis dlkelerde UDM-in artimi
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Dunya igtisadiyyatinda bas veran gerginlik seraitinds 2008-ci ilde bdyUk dévlstlerin co-
xunda issizliyin seviyyesi yuksalmisdir. ABS, Avrozona 6lkeleri ve BoyUk Britaniyada issizliyin
arfimi daha aydin sekilde ozUnu gdstermisdir. Bels ki, issizliyin orta seviyyasi 2008-ci ilin so-
nunda ilin avvaline nisbaten ABS-da 4,9%-dan 7,2%-a. Avrozonada 7,3%-den 8,1%-a, Bo- \.
yUk Britaniyada 5,2%-dan 6,3%-o, Kanadada 5,9%-den 6,6%- gadar, Yaponiyada 3,8%- I
dan 4,4%-o gadar artmisdir. Aparici ddvistlerds issizlik seviyysasini asagidaki Qrafik 9 vasi-
tasile muqgayise etmak mumkundur.

Qrafik 9

2008-ci ilde osas inkisaf etmis dlkelerde igsizlik soviyyosi
(aylar Uzrs, ayin sonuna)
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Xam neftin giymatlori. 2008-ci ilde xam neftin giymatlarinds keskin dinamizm muusahide
edilib. Belo ki, yanvar ayinda WTI markall xam neftin bir barrelinin giymati 100 ABS dolla-
rn seviyyasindan iyul ayinda 145 ABS dollar seviyyasine gader yUksaldi, névbati yarmilde
ise neftin giymatleri asadiya dodru hersksat edersak dekabr ayinin sonunda 40 ABS dolla-
rn seviyyasine gadar endi. Birinci yarimil erzinde xam neftin giymatlerinde kaskin artim aso-
son Uc amil ile izah olunur. Bels ki, ABS dollarinda bas veran ucuzlaosma, ucuz kreditles-
mae seraitinde xam nefte olan felebatin ylkselmasi ve investorlar terefinden asas eneriji
menbayi sayllan bu emtes mahsuluna investisiya yatinmlarnnin genislendiriimasi xam nef-
fin giymetlerinin artmasina serait yaratdl. Diger teroefden Amerika Birlesmis Statlarnnin
Enerji Departamenti ve diger qurumlarn neft ehtiyatlarinin azalmasi xsberi ile meruzele-
ri, neft hasilatinin maksimal hadde catmasi ile slagedar narahatliglar ve neftin giymaeti
atrafinda stni manipulyasiyalar hesabat ilinde qgiymatlerin stratli artimina tasir etmis amil-
lere aid edilir. Bununla bels, 2008-ci il neftin giymatlarinds kaskin azalmanin bas verdiyi il
kimi de yadda qgaldi. Belse ki, 2004-cU ilden etibaren 2008-ci ilin iyul ayina gaderki 4 illik
dovr erzinde neftin giymati bir barrel tciin 35 ABS dollar seviyysasindan 145 ABS dollar se-
viyyasine gader ve yaxud 4,2 defe yUksaldiyi halda, 2008-ci ilin ikinci yansina aid alfi ay
arzinds neftin giymati yeniden 40 ABS dollar saviyyasine gadar ve yaxud 3,6 defe asadi
dlsdu. 2008-ci ilin avqust-dekabr aylarnnda xam neftin giymatlerinin 3 defeden ¢cox asa-
Q1 dusmasi ilk ndbvbadsa ABS-da ve diger dlkslerds bas veren maliyys bdhrani ile izah olu-
nur.

2008-ci ilde enerji daglyicilarnnin giymatlerinin keskin dayismaesi seraitinde akser inkisaf et-
mis dovletlerds ilin birinci yansinda istehlak giymaetleri indeksinin artimi, ilin ikinci yansinda
ise azalmasl musahidsa olunmusdur. Bunu asagidaki grafikden de gérmak mUumkudndur.

Qrafik 10

2008-ci ilde esas inkigaf etmis Olksloerde inflyasiyanin illik seviyyosi
(ayin sonuna)
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Slvan metallarin giymatlari. 2008-ci ilds enerji daslyicilannda oldugu kimi, slvan metal-
lann giymaetlerinde de azalma meylleri geydse alinmisdir.

Belo ki, platinin 1 élct vahidinin giymati 2007-ci ilin sonunda 1526,0 ABS dollarindan 2008-
ciilin sonunda 934.,5 ABS dollarina gadar va yaxud 38.,8%, gumustn giymati ise 2007-ci ilin
sonunda 14,8 ABS dollarindan 2008-ci ilin sonunda 11,4 ABS dollarina gader ve yaxud
23.,0% ucuzlasmisdir. Qiziin giymatleri platin ve gimuse nisbeten daha sabit templer ilo
dayismisdir. Bels ki, qiziin 1 troya unsiyasinin giymati 2007-ci ilin sonunda 833,29 ABS dolla-
nndan 2008-ci il arzinds bir necs defe qalxib-enarsak oktyabr ayinin sonunda 724,6 ABS
dollarina geder ucuzlasmis, bundan sonra ilin sonuna kimi 882,1 ABS dollarina geder bo-
halanarag 2007-ci ilin sonu ile mugayiseds 5,8% bahalanmisdir. 2008-ci ilde gizil, gumuUs
ve plafinin giymetlerini Qrafik 11 vasitesile tehlil etmak olar.

Qrafik 11
2008-ci ilde qizil, gmus ve platinin giymetlori
(ayin sonuna, ABS dollar ile)
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Valyuta bazarlari. 2008-ci ilde valyuta bazarlarnnda gerginlik hdkm strtib ve bu gergin-
lik ABS dollarinin asas aparici valyutalara garsi mévgelerinds bas veren deayisiklikler ilo
izah edilib. llin birinci yarsinda ABS dollarinin AVROya garsi mezennesinde ucuzlasma
geyde alinib. Bele ki, yanvar ayinin evvalinde 1,4592 seviyyssinde olan ABS dollarnin
AVRO-ya gargl mazennasi iyun ayinin sonunda 1,5755-e gader yUksalmisdir.

2008-ci ilin ikinci yansinda enerji daglyicilarnnin giymatlerinds bas verasn azalma ssraitinde
ABS dollarnin digser aparici valyutalara garsl mévgeyinds méhkamlenma geyds alinib.
Belo ki, iyun ayinin sonundan ABS dollarnin AVROya garst mezennassi 1,5755 seviyyesin-
dan noyabr ayinin sonuna 1,2691-e gadar enmis, dekabr ayinin sonuna 1,3971 toskil et-
misdir. Boyuk Britaniyanin funt-sterlingine gargi mazennassi ise 2008-ci ilin birinci yansinda
cuzi deyisikliklerden sonra iyul ayinin sonundaki 1,9841 seviyysasinden ilin sonuna 1,4593-o
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geder asadi dusmusdur. llin yekunu olaraq 2008-ci il erzinde ABS dollan AVROya nisbet-
de 4,3%, funt-sterlinge garsi 26,5% bahalanmisdir. 2008-ci ilde ABS dollarnin AVRO ve Bo-
yUk Britaniya funt-sterlingine garsi mtbadile mezennasi Qrafik 12-ds verilir.

. Qrafik 12
. 2008-ci ilde ABS dollarinin AVRO vea BoéyUk Britaniya funt-sterlingina
. qarsi mubadile mazennasi
. (ayin sonuna)
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I Moerkazi banklarnn faiz deraecaleri. 2008-ci ilde dUnyanin maliyys bazarlarinda derinles-

/0

makdsa olan bdhran aparici dlkslerdski igtisadiyyatin real sektoruna 6z manfi tasirini gos-
termisdir. Bu tesirin manfi naticasi olaraq igtisadi artim templerinds bas veran azalmanin
garsisini almaq ve igtisadi akfivliyin arfinimasi magsadile dUnyanin aparict dévistlerinin
merkezi banklar terefinden faiz derecselerinin azaldiimasi siyaseti heyata kegirildi. Bele ki,
6lkenin kredit ve dasinmaz smiak bazarlarinda misahids edilen durgunlugu aradan gal-
dirmagq vae inkisafi stimullasdirmag magsadi ile ABS Markazi Banki terefinden faiz derece-
sine 4 defe azaldima tetbig edildi. ilin evvelinds 4,25% seviyyesinde olan ABS Merkezi
Bankinin faiz derecsesi aprel ayinda 2,00%, oktyabrda 1,00% ve dekabr ayinda 0-0,25%-o
gader asagi salindi ve belslikle, ilin evvalinds olan gdstericiyse nisbeten teqgriben 12 de-
fe azaldild.

ABS-In maliyye bazarlannda yasanan bdhran Avropa igtisadiyyatina da ¢z menfi tesirini
gdstermisdir. Bununla slagedar ABS-da oldudu kimi, 2008-ci ilde Avropanin ve ingiltere-
nin Merkazi Banklar terefindan faiz deracaslerinin azaldiimasi siyassati aparildi. Bels ki, il or-
zinde ingilterenin Merkazi Banki terefinden faiz deracesi 5,50% seviyyssinden 2,00%-e qe-
der, Avropa Merkezi Banki terefinden ise 4,00%-den 2,50%- geder endirildi. ABS, ingilte-
ro ve Avropanin Markazi Banklarinin faiz deracslerinin dinamikasi Qrafik 13-ds verilir.,
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Qrafik 13
2008-ci ilde ABS. Avropa ve Boyulk Britaniyanin Markazi Banklarinin
faiz deracalarinin mugayisali dinamikasi
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3sas fond indekslori. 2008-ci ilde maliyys bazarlannda yaranmis geyri-sabitlik ayn-ayr
indekslerin dinamikasinda &z eksini tapmisdir.

Dunyanin bir nece an iri maliyye-investisiya qurumlar terefinden 2007-ci ilin naticelerine
asaslanaraq itkilerin yaranmasi barede 2008-ci ilin evvalinde aciglanmis xeberler, diger
terefden xam neftin 1 barrelinin giymatinin 100 ABS dollar seviyyssini kecmasi esas fond
indekslerinin asadl dusmasinde katalizator rolunu oynadi. Bele ki, 2008-ci il erzinde Nyu-
York Fond Birjasinda kotirovka olunan dunyanin an iri senaye sirkatlerinin seshmlarinin orta
giymati hesabina formalasan Dou Cons indeksi yanvar ayinin avvali ile muqayisedsa
(13044.0) ilin sonunda 8776.4 seviyyssine gader teqriben 32,7%, ABS-In secilmis 500 sirke-
tinin sehmlarinin orta giymati esasinda formalasan S&P 500 indeksi ise 1447,2-dan 903.3
seviyyasine gadaer 37,6% enmisdir (Qrafik 14).

il erzinde Dou Cons indeksinin orta cakili giymeti 11 224 teskil etmisdir ki, bu da 2007-ci ilin
muvafiq géstericisindan (13 198) 15,0% azdir. S&P 500 indeksinin orta cakili giymati 1 215
togkil etmisdir, bu da avvalki ilin uygun goéstericisinden (1 478) 17,8% azdrr.
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Qrafik 14

2008-ci ilde Dou Cons ve S&P 500 indekslarinin dinamikasi
(ayin sonuna)
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Maliyye bazarlarnnda 30 gun erzindse bas veracsak deayiskenliyin, bazarda risklerin evvel-
ceden prognozlasdinimasi tgun tetbiq edilen, *gorxu dlcust” kimi taninan ve genis vaxt
intervalinda satis ve alis opsionlar esasinda hesablanan Chicago Board Options Exchan-
ge (CBOE) Voldtility Indexi (CBOE VIX) (Dayiskanlik indeksi) maliyys bazarlanndaki ve-
ziyyeti tohlil etmaya imkan verir. Bele ki, CBOE VIX indeksine asasen, 2008-ci ilin avqust
ayina gader S&P 500 indeksinde bas veracek deayiskenliyin 20,7% olmasi ehtimal edilirdi-
so, Lehman Brothers investisiya sirkatinin iflasindan sonra bozarlarda yaranmisg geyri-mu-
ayyanlik sebabindan inferval §9,9%-o geder yuksaldi, merkazi banklarnn faiz deracesi en-
dirimlarinin tetbiginden sonra dekabr ayinda 40,0%-e gader endi, bu ise global maliyys
sisteminde dayiskanliyin yUksek ve kaskin olmasinin géstericisidir (Qrafik 15).

Qrafik 15
CBOE VIX vae S&P 500 indeksloarinin dinamikasi
(ayin sonuna)
Merkazi
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London Fond Birjasinda kotirovka olunan 100 an iri sirkatin sshmlarinin giymatleri esasinda
formalasan FTSE 100 indeksi 2008-ci ilin evvelinde 6416,7 seviyyssinden 30,9% azalarag
ilin sonuna 44342 seviyasine gadar enmisdir. Bu indeksin il Uzre orta ¢akili giymati 5357 ol-
musdur ki, bu da 2007-ci ilin muvafiq gostericisi ile mugayiseds (6425) 16,6% kicikdir.

2008-ci ilde eyni zamanda Yaponiya fond indekslerinin kaskin sekilde asagdi dusmasi mu-
sahide edildi. Bele ki, 6ten ilde Tokio Fond Birjasinda harraca cixarlan 225 en iri sirkatin
sehmlerinin giymetleri esasinda formalasan Nikkey indeksi il erzinde 39,7% azalarag
14691 .4-den 8859.6-ya gadar enmisdir. Bu indeks Uzre il arzinde orta cakili giymat 12087
tagkil etmis, bu da avvalki ilin muvafig géstericisi ile mugayisede (17002) 28,9% kicikdir.

Qrafik 16
2008-ci ilde FTSE 100 vo Nikkey indekslorinin dinamikasi
(ayin sonuna)
6500 - 17000
FTSE 100
6000 15307.8 - 15500
143385
5500 13603,0 - 14000
8 13592,5 13481.4 133768 -
o 5000 . - 19500 =
v 19595,5 Nikkey 3
4500 + 11000
4000 — 9500
8859,6
3500 < | < | N | < | N | N | o | | < | < | < | < | < 8000
X S © & Q@ S ) & & Ne) X0 X0 o)
S o @ ¥ & N e (700@0 REI

Dovlet Neft Fondunun investisiya portfelinin idare edilmasi Azarbaycan Respublikasi Pre-
zidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli Fermani ile tasdig edilmis " Azarbaycan Respublikasi DSv-
lot Neft Fondunun valyuta vesaitinin saxlaniimasi, yerlesdirimasi ve idare edilmasi hag-
ginda Qaydalar”a uydun olarag hayata kecirilir. Neft Fondunun vesaitlerinin idare edlil-
masi ile bagl investisiya siyaseti Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 2007-ci il 26 de-
kabr tarixli 2582 ndmrali Serencami ile tesdiq edilmis Azerbaycan Respublikasi Déviet Neft
Fondunun vesaitinin istifads edilmasinin asas istigamatleri (programi), o cumladen bu
programa daxil olan Dévlet Neft Fondunun investisiya Siyasati (investisiya istigamatleri) ile
tenzimlanmisdir. Bu senadsa uyJun olaraq Fondun investisiya portfelindaki aktivierin (in-
vestisiya portfelinin idareetma xarclari istisna olmagla) idare edilmasinin hadaf galirliliyi
(bencmark) kimi Britaniyanin Bankirler Assosiasiyasi terefinden muvafig valyuta Uzre derc
edilmis 3 aylig LIBOR faiz derecesi” mUsyyen edilmisdir.

2008-ci ilde Neft Fondunun vasaitlerinin yerlesdiriimasinin asas investisiya istiqgamatlerini
deporzitler ve pul bazar alsetlerine, bank hesablarinag, istigrazlara, o cimleden suveren
borc kagizlarina, agentliklarin ve beynalxalq teskilatiarn istigrazlanna, korporativ maliyye
vo geyri-maliyye taskilatlarnnin istigrazlarnna ve ipoteka istigrazlanna investisiyalar toskil et-
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misdir. Bununla baraber, Fondun vasaitlerinin bir hisssesi xarici menecerler - Credit Swiss
grupuna daxil olan Klariden Leu (isvecra), Ddyce Bank grupuna daxil olan Déyce Asset
Management (Almaniya) ve Dunya Banki terefinden idare edilmisdir. Neft Fondunun in-
vestisiya istigametleri Sxem 1-de gosterilir.

Sxem 1

Neft Fondunun vasaitinin

yerlasdirilmasi

Xarici menecerlar:

* Dinya banki
® Hlariden Lleu
* Déyce AsM

I
istiqrazlar Sahmlar

Likvid aktivlar

Depozitlar va pul
bazari alstleri

Bank hesablar ngntl_iklarin vo b_eunalxolq |
toskilatlarin istiqrazian

Korporativ maliyya |
toskilatlarinin istiqrazlar

Suveren borc 6hdsliklori g

Korporativ qeyri-maliyya
toskilatlarinin istiqrazlari
ipoteka istigrazlari

2008-ci ilde Dovlet Neft Fondunun aktivierinin béyUk hissasi (60,66%) 1-3 il muddetli akfivier-
da saxlanimisdir. Fondun valyuta vasaitinds 0-1 il muddatine gadar olan aktivierin xUsusi ce-

kisi - 33.41%. 3 - 5 il muddetine gader - 5,51%, 5 - 7 il muddetine geder - 0,26%, 7 ilden cox
muUddeatde olan aktivierin xtsusi ¢akisi ise 0,14% toskil etmisdir. Fondun aktivierinin 0,02%-ni
sehmlara investisiyalar tagkil etmisdir. Aktivierin muddst Uzre strukturu Qrafik 17-de gosterilir,
.\ I Qrafik 17
Aktivlerin miaddat Uzra strukturu
(31.12.08 farixine olan veaziyyar)
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AZORBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLAT NEFT FONDU @

2008-ci ilin 31 dekabr tarixine Neft Fondunun vasaitinin 10 626,9 milyon ABS dollar ve ya
95,56%-i istigrazlarda, 490,6 milyon ABS dollan ve ya 4,42%-i likvid aktivierds, 2,4 milyon
ABS dollarn ve ya 0,02%-i seshmlerde saxlaniimisdir.

Neft Fondunun investisiya portfelinin aktivier Uzre terkibi Cedval 6-da gdsterilir.

Coadval 6
Neft Fondunun investisiya portfelinin aktivier Gzre torkibi =
(31.12.08 tfarixine olan veziyyst) milyon ABS dollan E
=
i A i m
o Mden Dowe D com: % Z
QIiYMOTL KAGIZLAR: 10 387.4 47,2 78,2 116,5 10 629,3 95,58 ::'
istiqrazlar 10 387.4 44.8 78,2 116,5 106269 95,56 §
Suveren borc kagizlari 48162 14,7 49,5 65,8 4946,2 44,48 <
?S;'I‘Itc"'t‘l"oanrn"i5::’;9'!:"‘ 47845 914 7.7 507 48643 4374
oo s godor 55 64 168 — 687 547
sosmiconn stepoen ol 15 42— 2069 186
ipoteka — 0.8 — — 0.8 0,01
Sahmler — 2.4 — — 2.4 0,02 \
NAGD VOSAITLOA: 486,6 2.9 4,1 -23 490,6 4,42 I
Depozitler va pul bazari alatlori 387.7 2,2 — 0,0 389,9 3,51
Bank hesablari 98,9 0.0 4,1 -2,3 100,7 0,91
COMi: 10 874,0 49,4 82,3 1142 11119,9 100,00

ARDNF-in investisiya portfelinin aktivlier Gzre bdlgusi
(31.12.2008 tarixine olan vaziyyst)

44,48%

Qrafik 18

Suveren borc kadizlari

43,74% RAgentliklerin ve beynalxalq taskilatlarin istiqrazlari

5,47%

Korporativ maliyya teskilatlarinin istiqrazlari
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Hesabat ilinde Dovlet Neft Fondu tersefinden, elece ds xarici menecerlars idare olunma-
ga verilmis vasaitlerin giymatli kadizlara yerlesdirildiyi maliyye qurumlarnin, habels qiy-
matli kagizlarn kredit reytingi aparici kredit reyting agentliklerinin (S&P, Mudiz, Fit¢) mu-
ayyan etdiyi investisiya deracali kredit reyfinginden asagdi olmamisdir. Bunu Qrafik 19-da
gormak mumkunduar.

Qrafik 19
Dovlet Neft Fondunun vesaitlerinin istiqrazlara yerloegdirildiyi
maliyye qurumlarinin, habele giymatli kagizlann kredit reytingi
89,19% ARA
4,28% AA
6,02% A
0,46% BBB
0,05% Diger

2008-ci ilde Neft Fondunun vesaitlerinin bir hissesi U¢ xarici menecer - Credit Swiss grupuna
daxil olan Klariden Leu (isvec;re) , Déyce Bank grupuna daxil olan Déyce Asset Manage-
ment (Almaniya) ve Dunya Banki terafinden idare edilmisdir. 31 dekatbr 2008-ci il tarixine
xarici menecetlarin idare edilmasinds olan vasaitin Umumi migdar teqgriban 245,9 milyon
ABS dollarn teskil etmisdir ki, bu vesaitlerin Fondun aktivierindeki xUsusi ¢ekisi 2,2% teskil edir.

I Xarici menecerlers idareetmays verilmis akfivierin ARDNF-in aktivlierinde xususi ¢akileri
Qrafik 20-de gosterilir.

/.

Qrafik 20
Xarici menecerlere idareetmeaya verilmis vesaitlerin
ARDNF-in aktivlerinda xUsusi ¢okisi

97.79%
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2008-ci ilde Klariden Leu-nun faktiki illik galirliliyi -0,65%, Dé&yce AsM-in -1,08%, Dunya Ban-
kinin ise 6,68% teskil etmisdir. Xarici menecerlerin vesaitlerin idare edilmaesi Uzre gslirlilik
gostericilerini Qrafik 21-de mugayise etmak olar.

Qrafik 21

2008-ci ilde xarici menecerlorin fakfiki illik galirliliyi
8,0
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2008-ci ilin sonuna Neft Fondunun akfivlerinin asas hissesi (66,02%) Avropa regionunda
saxlanilmigdir. Bununla yanasi, Fondun investisiya portfelinin yerlesdiriimesinde  Simali
Amerika (29,65%) ve Beynalxalg maliyys teskilatlarn (11,83%) da bdyUk yer tutmusdur.

Doévlet Neft Fondunun investisiya portfelinin cografi regionlar Uzre tesnifatl Ceadvel 7-de
gosterilir.

Cedval 7
ARDNF-in investisiya portfelinin cografi regionlar Gzro tosnifati
(31.12.2008 tarixine)
Cografi region min $ %
Avropa 6 229,71 56,02
Simali Amerika 3 297,01 29,65
Beynalxalq maliyye taskilatlari 1 315,74 11,83
Asiya / Sakit Okean 155,36 1,40
inkisaf etmakda olan Slkaler (Avropa) 32,59 0,29
inkisaf etmakda olan dlksler (Latin Amerikasi) 23,18 0,21
inkisaf etmakda olan dlkaler (Afrika/Yaxin Serq) 64,25 0,58
inkisaf etmakda olan Slkaler (Asiya /Sakit Okean) 2,05 0,02
Comi investisiya portfeli 11 119,89 100,00%
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Qrafik 22

ARDNF-in investisiya portfelinin cografi regionlar Gzre tesnifati
(31.12.2008 tarixinsa)
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Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 2007-ci il 26 dekalbr 2582 némrali Serencami ile tes-
dig edilmis Dévlet Neft Fondunun 2008-ci il Ggun investisiya Siyasati (investisiya istigamat-
leri) ile Neft Fondunun investisiya portfelinin valyuta ferkibi (sebeti) tgcun mUeyysn edilmis
teleblere uygun olarag 2008-ci ilde Neft Fondunun investisiya portfelinin maecmu deyeri-
nin 50%-i ABS dollarnda ifade olunan aktiviers, 40%-i AVRO-da ifade olunan akfiviers, 5%-
i ingiltere funt-sterlinginde ifade olunan aktiviers, Neft Fondunun investisiya portfelinin
macmu deyarinin 5%-i ise “A” (Standart and Purz, Fic) ve ya "A2” (Mudiz) kredit reytingin-
dean asagdl olmayan uzunmuddatli 8lke (suveren borc) reytingine malik olan élkalerin val-
yutalarinda ve ya ABS dollarinda ve xUsusi ¢cakidsaki mutanasiblik esasinda bélUsdurllerak
ABS dollar, AVRO vas ingilters funt-sterlinginde ifade olunan aktivierds yerlesdiriimisdir. 31
dekabr 2008-ci il tarixine Fondun investisiya portfelinin (Fondun aktivierinin hacmindsn
xarcler portfeli ciximagla) geyd olunan valyutalar arasinda bdlgusd ABS dollan Uzre
52,67%, AVRO Uzre 42,95%, ingiltere funt-sterlingi Uzre 4,38% teskil etmisdir.

I Valyuta mezennaelerinin deyismesi nezers alinmadan Dovlet Neft Fondunun valyuta ve-
saitleri Uzre 2006-ci ilde 4,24%, 2007-ci ilde 4,49% ve 2008-ci ilds 3,79% galirlilik mUsahidsa

/.

olunmusdur. 2006, 2007 ve 2008-ci illerin yekununa goére orta gelirlilik gostericisi 4,17% ol-
musdur. 2006-2008-ci iller Uzre Fondun Umumi aktivleri Uzre gslirlilik Qrafik 23-ds verilir.
Qrafik 23
© 2006-2008-ci iller arzinda Dovlat Neft Fondunun valyuta
] vasaitlerinin idare edilmasi ilo bagh galirlilik gostaricileri
-
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Xarclor

Hesabat ilinde Dovlet Neftf Fondunun vesaiti hesabina gagainlarnn ve mecburi kbckinle-
rin sosial-maiset seraitinin  yaxsilasdinimasi ve maskunlasdirimasi problemlerinin halli,
"Oguz-Qabesls zonasindan Baki seharine su kemarinin ¢akilmasi”, “Samur-Abseron suvar-
nma sisteminin yenidan qurulmasi”, “Baki-Tbilisi-Qars yeni demir yolu” layihslerinin maliyye-
lesdirimasi davam etdirililb, eyni zamanda 2008-ci ilde Doévlet Neft Fondu tersfinden
Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 2006-ci il 19 oktyabr tarixli 1746 nédmrali Serencao-
mi ile tesdiq edilmis “2007-2015-ci illerde Azarbaycan ganclarinin xarici élkslerds tehsili
Uzre Dévlet Programi”nin (Dovlet Programi) maliyyelesdiriimesine baslanmisdir. Bununla
beraber, hesabat ilinde Neft Fondunun vasaitinin bdyuk hissesi doévilet bludceasine
fransfert edilmisdir.

Doévlet Neft Fondunun 2008-ci il Uzre bldce xerclerinin strukturu Qrafik 24-de verilir.

Qrafik 24

2008-ci ilde Dovlet Neft Fondunun buddce xerclerinin terkibi

88,5%

Dévlat bidcasina Oguz-Qabale Qagqinlarin ve macburi Samur-Abseron Fondun idara Baki-Toilisi-Qars "2007-2015-i illerde
transfert zonasindan kockinlerin sosial- suvarma sisteminin edilmasi ile bagh yeni damir yolu Azerbaycan
Baki seharine maisat vaziyyatinin yenidan qurulmasi xarclar layihasinin gendlerinin xarici
su kemarinin yaxsilagdiriimasi layihasinin maliyyalesdiriimesi  6lkalarda tahsili Uzra
cokilmesi todbirlerinin maliyyslosdiriimesi Dévlet Programi“nin
maliyyslogdirilmasi maliyyslogdirilmesi

Azorbaycan Respublikasi 2008-ci il dévlet budcsasine transfert

Hesabat ilinde Azerbaycan Respublikasinin 2008-ci il dévlet budcesi hagginda Azsrbay-
can Respublikasinin Qanununa uygun olaraq, elece de Azerbaycan Respublikasi Prezi-
dentinin 26 dekalbr 2007-ci il tarixli 687 sayll Fermani ils tesdiq edilmis Doviet Neft Fondu-
nun 2008-ci il tcun budcasinin icrasi carcivaesinds 3 800 000.0 min manat dévlset budce-
sine transfert edilmisdir. Dovlet bldcesine transfert Fondun budce xerclerinin 88,5%-ni
taskil etmisdir. Vesaitler Azerbaycan Respublikasi Maliyye Nazirliyinin Bas Xezinedarligin-
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daki hesabina kécUrllib. 2003-2008-ci iller erzinds Neft Fondundan ddvlet budcssine
edilmis transfertlaerin Umumi mablagdi 5 350 000,0 min manat taskil edir. Transfertlerin 100
000.0 min manati 2003-cu ilde, 130 000,0 min manat 2004-cU ilde, 150 000,0 min manati
2005-ci ilde, 585 000,0 min manati 2006-ci ilde, 585 000,0 min manat 2007-ci ilds, 3 800
000.0 min manati ise 2008-ci ilda k&cUrlimusdur.

Oguz-Qsbsla zonasindan Baki soharine su kemarinin cokilmaosi
layihasinin maliyyalosdiriimasi

2008-ci ilde Dovlset Neft Fondunun 211 819.,5 min manat mablaginds vasaiti *Oguz-Qs-
bele zonasindan Baki seharine su kemarinin cekilmasi” layihasinin maliyyslesdiriimasine
yonaldilmisdir. Bu xarcler Fondun budcas xarclarinin 4,9%-ni taskil etmisdir.

Azerbaycan Respublikasi Nazirler Kabinetinin 24 fevral 2006-ci il tarixli 42s sayl Serenca-
mina asasen layihenin idare edilmasi ve sifarisgi funksiyalarnnin icrasi *Azersu” Sehmdar
Coemiyyasti terefinden hayata kecirilir. Layihanin texniki-igtisadi asaslandinimasi ve layiha
senadlari Aimaniyanin “CES Consulting Engineers” sirkati terafinden hazirlanmisdir.

Layihanin asas magsadi OJuz-Qabsle erazisindaki yeraltl su manbalarinin isledilmasi ne-
ticesinde Baki saherine saniyade 5 kubmetr hacminds suyun nagl olunmasi ve shalinin
yUksak keyfiyyatli su ile temin edilmasidir. Bunun Ug¢un texminan 150 metr derinlikds ve
350 mm diametrinde olan 100-e gader istismar quyusundan ibaret sugdtirict qurdu ti-
kilir. Bakiya &turtlecek suyun tazyiqi Baki seherinin su ile 24 saat erzinds fasilssiz olaraq te-
min edilmasins sarait yaradacaqdir. Su kemarinin istiqamati boyu Samaxi ve Abseron ra-
yonlarinin erazisinde tazyig nizamlayici qurgularn tikiimasi nezerde tutulur.

2008-ci ilde layihe Uzre gérulen isler ¢ergivesinde Umumi uzunlugu 267 km olan su boru
I kemarinin 209,5 km-lik hissesi qurasdirlib, quyularnn gazilmasi ve ftikintisi isleri heyata keci-
rilib, susslifli poliestr borular istehsalci terefinden techiz edilmisdir.

/0
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Oguz-Qebsle-Baki su kemarinin qurasdirnimis hissesi
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01 yanvar 2009-cu il tarixine "Oguz-Qabsle zonasindan Baki seharina su kemarinin ¢akil-
masi” layihasinin maliyyslesdiriimasine Dévlet Neft Fondundan umumilikde 427.,5 milyon
manat, o cumladsan 2006-ci ilde 82,8 milyon manat, 2007-ci ilde 132,92 milyon manat,
2008-ci ilde 211,8 milyon manat vasait ayriimisdir.

Qacainlarin vo macburi kdckinlerin sosial-maisat
va maskunlasma masaloleri ilo bagll tedbirlorin maliyyalasdirilmaosi

2008-ci ilds Dovlet Neft Fondunun budcssinin icrasi carcivesinds, elecse da Azerbaycan
Respublikasi Prezidentinin mUvafig Ferman ve Serencamlarinin icrasina uygun olaraq
gacain ve macburi kdckUn ailelerinin sosial-maeiset ve maskunlasma messlelerinin halliile
bagl tedbirlerin maliyyslasdirimasine Umumilikde 144 999.,4 min manat vasait ayrimis-
dir. Fondun vesaiti hesabina Azerbaycanin muxtelif erazilerinde gacgin ve macburi kdc-
kdnler Gcun 32 gesebe, o cumleden 15635 yasayis evi istifadeye veriimisdir. Bununla be-
rabar, butdn gassbslerde muvafiq infrastruktur sistemlarinin ve diger sosial-madani ob-
yektlerin tikintisi de femin edilmisdir.

2001-2008-ci iller srzinde bu tedbirlerin maliyyslesdiriimesine Doévilet Neft Fondundan
umumilikde 523.,0 milyon manat vesait ydnaldilmisdir. Bu madds Uzre Fondun xarcleri
Neft Fondunun 2008-ci il Uzre budcs xarclarinin 3,4%-ni tegkil etmisdir.

Qacain ve macburi kdéckUn ailelerinin sosial-meiset ve maskunlasma maselslerinin helliile
bagdl tedbirlerin maliyyslesdiriimasi Doviet Neft Fondu terafinden sifarisci tegkilatlarn teg-
dim etdiyi sifarisler esasinda heyata kecirilir. Bu sifarisler esasinda Neft Fondunun vesaitle-
ri mUvafig qurumlarin dévlet xazinadarligindaki hesabina k&¢urllib ve sonra hamin sifa-
risci toskilatlar vasitesi ile podratei teskilatlara ddenilmisdir. Sifarisci teskilatlar layihslerin
icrasina cari nezarsti heyata kecirir, mavafiq tenderlerin keciriimasini ve diger muvafiq
prosedurlarin apariimasini temin edir, yerlerde aciimig ofisleri vasitesi ile isleri teskil edir ve
alagsalendirir.

Macburi kdckunlarin sosial-maiset ve maskunlasma masslsleri ile bagll tedbirlerin asas si-
fariscisi Azerbaycan Respublikasi Macburi Kéckinlerin Sosial inkisaf Fondudur (MKSIF).
2008-ci ilde MKSIF terefinden Berde, Agcabedi, Saatl, Sabirabad va imigli rayonlarinda
maskunlasmis macburi kd¢ckun ailslerinin Fuzuli, Bilesuvar, AGdam, Agcabadi, Sabirabad,
Beylegan ve Goranboy rayonlarinda maskunlasdinimasi va onlarin sosial-masiset veziyye-
finin yaxsilasdinimasi tedbirleri heyata kecirilmisdir.

Agdam ve Bilesuvar rayonlarnda machburi kéckUnlar Ucun tikilmis gassbslerden gérintu

8002 LVEVSIH )|!11!\\




Samur-Abseron suvarma sisteminin yeniden gurulmasi layihasinin maliyyslesdiriimasi

2008-ci ilde Dovlset Neft Fondunun 120 600,0 min manat mebleginds vasaiti Samur-Ab-
seron suvarma sisteminin yeniden qurulmasi layihasinin maliyyslesdirimasine ydnaldilmis-
dir. Bu madds Uzre Fondun xarcleri Neft Fondunun 2008-ci il Uzre budcse xerclerinin 2,8%-
ni teskil etmisdir.

Azearbaycan Respublikasi Nazirler Kabinetinin 24 fevral 2006-ci il tarixli 42s sayl Seren-
camina esasen layihenin idare edilmesi ve sifarisgi funksiyalarinin icrasi Azerbaycan
Meliorasiya ve Su TeserrUfatl Acig Sehmdar Cemiyystine havale edilmisdir. “Samur-
Abseron kanali sistemi Uzre Uzunmuddstli Strategiya ve Texniki-igtisadi 9saslandirma”
Yaponiyanin “Nippon Koei” ve yerli *Sulako” sirketleri terefinden 2004-cU ilde hazirlan-
misdir.

Layiha Ucun ayriimis vasait hesabina “Taxtakdrpl su anbarinin tikintisi” obyekti Uzre hazir-
lig islerinin terkibine daxil olan su anbar srazisinin bosaldiimasi, burada maskunlasan
macburi kdckunlerin kégUrlimesi Ugln yeni gesebenin fikintisi, subasar eraziye dusen
movcud yollarn, magistral neft ve qaz boru kemarlarinin kdcUrtlimasi isleri yerine yetiril-
mis, Taxtakorpl su anbar srazisinds bendin gozma isleri terkibinds su hdvzssi dibinin ha-
marlanmasi, yamaclarnn nizamlanmasi isleri davam etdiriimisdir. MUvafig karxanalardan
cingll ve gum-cingil materiall sahays dasinmis, dolgu materiallarinin istehsall teskil edlil-
misdir. Tikinti islerine calb edilmis iscilerin sayr 1500-e yaxindir.

Layiha carcivesinds "Taxtakdrpu-Ceyranbatan kanalinin tikintisi” obyekti Uzre Davaci ra-
yonunda yerlesen TaxtakdrpU su anbar ile Ceyranbatan su anbar arasinda kanalin in-
sasl, 0 cUmledan kanal Ucln torpagin gazimasi ve tékudlmasi isleri, kanal &zUlIUnun duzel-
dilmssi tgln svayvurma ve betonlama isleri heyata kecirilmisdir.
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Baki-Tbilisi-Qars yeni domir yolu layihasinin maliyyalosdiriimasi

2008-ci ilde Dovlet Neft Fondunun 5 271,1 min manat vasaiti Azerbaycan Respublikasi Pre-
zidentinin 21 fevral 2008-ci il tarixli 1974 sayll Serencaminin icrasina uygun olarag Baki-Thili-
si-Qars yeni demir yolu layihsasinin maliyyslesdiriimasine yénaldilmisdir. Bu madds Uzre Fon-
dun xarcleri Neft Fondunun 2008-ci il Uzre Umumi xarclarinin 0,1%-ni teskil etmisdir. Layihe
cercivesinde Turkiyenin erazisinde 76 km ve GUrcUstanin erazisinde 29 km uzunlugunda
olan Qars-Axalkalaki demir yolu xattinin fikintisi ve GUrcustan erazisinde 160 km uzunlugun-
da Axalkalaki-Marabda yolunun reabilitasiya-rekonstruksiyasi heyata kecirilir. Layihenin
Gurcustan hissesinde Marabda stansiyasi ve Turkiye ile ddvlet serhadi arasinda yerlesen bir
arazide tekar cUtlerinin dsayisdirimasi mantegssinin yaradilmasi nezerds tutulur. Baki-Thbilisi-
Qars demir yolu xatti Uzre beynalxalg layihanin hayata keciriimasi ve Bosfor bogazinda de-
mir yolu tunelinin insasl, Trans-Avropa ve Trans-Asiya demir yolu sebakelerinin birlesdirime-
sini, yUk ve sarnisinlerin birbasa olaraq Azerbaycan, GurcUstan ve Turkiye erazilerinden keg-
makle Avropa ve Asiyaya cixarimasini temin etmekle yanasi, region Slkslerinin tranzit po-
fensialinin arfrmasina, Avropaya integrasiya proseslerinin stratlonmasine, Avropa Qonsulug
siyasati carcivesinds emakdaslidin daha da inkisafina, Azerbaycanin ddviet mUsteqilliyi ve
suverenliyinin méhkemlenmasine, habele dlkemizin xarici igtisadi elagslerinin genislenme-
sine xidmat edacekdir. Neft Fondundan ayrilmis vesait hesabina Marabda-Kartsaxi Demir
Yolunun ingasi Uzre layihe isleri yerine yetirilmis, tikintinin hazirlq isleri géralmusddar.

“2007-2015-ci illerde Azorbaycan ganclerinin xarici élkalerdo
tohsili Uzro Dévilet Programi”nin maliyyslesdiriimaosi

Hesabat ilinde Dovlet Neft Fondunun 2008-ci il bUdcssinin icrasi cercivesinds, elece do
Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 2007-ci il 16 aprel tarixli 2090 sayl Serencaminin icro-
siNa uygun olaraqg hesabat ilindse Neft Fondunun 2 295,6 min manat vesaiti “2007-2015-ci
illerde Azerbaycan genclerinin xarici dlkelerds tehsili Uzre Déviet Programi”nin maliyyslesdi-
rilmasine yodnaldiimisdir. Bu maddse Uzre Fondun xarcleri Neft Fondunun 2008-ci il Uzre bud-
ca xarclarinin 0,1%-ni taskil etmisdir. Dévlat Programinin icrasini temin etmak magsadile Azer-
baycan Respublikasi Nazirler Kabinetinin 03 iyun 2008-ci il tarixli 128 sayll Qarart ile “Xarici &l
kelerds tehsil alacaqg Azerbaycan genclerinin secim Qaydalan”, 03 iyun 2008-ci il tarixli 204s
sayll Serencami ile “Azsrbaycan ganclarinin xaricds tehsil almalan magsadi ile secilmis ali
tehsil mUsssiselerinin siyahisi” tesdiq edilmisdir. Eyni zamanda Dévlet Programi cercivesinde
xaricde tehsil prosesinin maliyyslesdirme mexanizminin yaradilimasini tfemin etmak maqgsedii
ile Azerbaycan Respublikasi Nazirler Kabinetinin 27 noyalr 2008-ci il tarixli 261 sayl Qararn ile
" Azerbaycan ganclarinin xarici élkslerin ali makteblarinds tehsil haglarnnin ddenilmasi Qay-
dalan” tesdig edilmisdir. 31 dekalbr 2008-ci il tarixine Dévlset Neft Fondu terafinden maliyys-
legdiriimasi temin edilmis Dovlet Programi ¢ercgivesinde xaricde oxuyan telebslerin sayr 164
nefer toskil edir. Bu programin icrasi sayssinds dlkemizde muasir teleblere cavab veren kadr
potensialinin yaradiimasina, genc naslin tehsilinin artinimasina ve beynalxalq seviyysye cat-
dinimasina serait yaranacagdir. Programin ilk ndvbede Dovlet Neft Fondunun vesaiti hesa-
bina maliyyslesdiriimasi “gara giziin insan kapitalina cevrimasi” ideyasinin reallasmasina
dogru atimis va uzun iller Ucun hesablanmis strateji bir addimdir.
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Dovlet Neft Fondunun idara edilmaosi ilo baglh xarclori

Doévlet Neft Fondu hagginda Ssasnameys uygun olaraqg Neft Fondunun idars edilmasi
ile badll xercler smetasi Fondun icraci Direktorunun teqdimat esasinda Azerbaycan Res-
publikasinin Prezidenti teraefinden tesdig edlilir. Neft Fondunun 2008-ci ilde idare edilmasi
ile bagh xercler smetasi Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 26 dekalr 2007-ci il tarixli
2582 noémreli Serencami ile tesdig edilmisdir.

Hesabat ilinde Déviat Neft Fondunun idars edilmasi ile bagdl xarcleri tesdig edilmis smeta
xarclarine nisbaten (9 751,6 min manat) 69,38% yerina yetirilorek 6 765,8 min manat tos-
kil etmis ve genast edilmis vesaitin hacmi 2 985,8 min manat olmusdur. Bu madds Uzre
Fondun xercleri Neft Fondunun 2008-ci il Uzre budce xerclerinin 0,2%-ni teskil etmisdir.

Neft Fondunun idare edilmasi ile bagdll xarclerin terkibinde emayin ddsenisi fondu Uzre
xarcler - 904,1 min manat, mallarin (slerin ve xidmatlerin) satinalinmasi ile bagl xarcler,
umumilikde - 474,6 min manat, feqgaudler ve sosial muavinatler - 34,8 min manat, diger
xarcler - 2 295,4 min manat, geyri-maliyye aktivierinin alinmasi ile bagl xercler - 3 056,9
min manat teskil etmisdir. Qanast (2 986,6 min manat) asasen Fondun xarcler smetasin-
da xarici menecerlerin xidmet haglarnnin édenilmesi Ucln nezerde tutulan vesaitden il
arzinde daha az istifade olunmasi ile badll yaranmisdir,

Dévlet Neft Fondunun bidcoadonkanar xarcleri

Hesabat ilinds Dévlet Neft Fondunun budcadsenksenar xercleri ve ddenisleri 678 623.8
min manat toeskil etmisdir.

2008-ci ilde Neft Fondunun akfivierinin valyuta mazsnnalarinin dayismasi ile bagdl xarcle-
ri 652 645,9 min manat tegkil etmisdir. Bele ki, xarici valyuta aktivleri ve ya xarici valyuta-
da ifade edilmis investisiya vasiteleri Neftf Fondunun aktivierini teskil edir, eyni zamanda
I Fondun vesaiti diversifikasiya edilerek ABS dollarn, AVRO, ingiltere funt-sterlingi ve diger
valyutalarda yerlesdirilir, diger terefden Fondun balansi Azerbaycan manatinda tertib
edildiyi ugun il erzinde xarici valyutalarin mubadile mazennslerinin deyismesi, elece de
Azerbaycan manatinin xarici valyutalara garsi méhkemlenmaesi seraitinde Fondun aktiv-
larinin (Azerbaycan manati ile ifadse edilmakle) yeniden giymatlendiriimesi zamani Neft
Fondu slave balans xercleri ile Uzlesmisdir.

/0

Eyni zamanda hesabat ilinde Neft Fondu terafinden 25 977,9 min manat mebleginds
menfeet vergisi ve diger vergiler ddenilmisdir.
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Dovilat Neft Fondunun 2008-ci il blidcasinin icrasi

Dévlet Neft Fondunun 2008-ci il budcesi Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 26 de-
kabr 2007-ci il tarixli 687 sayl Fermani ile tesdiq edilmisdir.

Eyni zamanda Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 11 iyul 2008-ci il tarixli 802 sayli Far-
mani ile Dévlet Neft Fondunun 2008-ci il Ugun budcesinde slave ve deayisiklikler edilmis-
dir. Dayisikliklere asasen Neft Fondunun 2008-ci il budcesine xam neftin ixrac giymati Uz-
ro Dovlet Neft Fonduna kécUrllen yigimiar Uzre 70 623,1 min manat mablaginds yeni ge-
lir maddassi slave edilmis, Azerbaycan Respublikasinin payina dussn karbohidrogenlerin
satisindan slde edilen xalis galirler Uzre galir maddasi 3 473 109,6 min manatdan 9 819
516,0 min manata, neft-qaz layihslerinin heyata keciriimesi ile slagedar Azerbaycan
Respublikasinin payina dlsen dividendlerle bagl gslir maddasi 13 423,2 min manatdan
104 806.,0 min manata, Fondun vesaitlerinin idare edilmasinden aldsa edilen galirler Uzre
galir maddssi 121 928,2 min manatdan 148 898,1 min manata ve muvafiq olaraq Fon-
dun budcae galirlerinin Umumi mabledi 3 609 361,0 min manatdan 10 144 743,2 min ma-
nata gader artinimisdir. Slave ve dayisikliklere asasen ddvilet bludcsesine fransfertle bag-
Il xerc maddassi T 100 000,0 min manatdan 3 800 000,0 min manata gader ve muvafig
olarag Fondun budce xarclerinin Umumi meablagi 1 680 853,6 min manatdan 4 380 853.,6
min manata gader artinimisdir.

Golirler

2008-ci il erzinde Dévlet Neft Fondunun gslirlerinin Umumi hecmi Fondun budcesinde ne-
zorde futulana nisbaten (10 144 743,2 min manat) 17% artiq yerine yetiriimakle 11 864
648.,1 min manat taskil etmisdir. Galirlerin maddsler Uzre icrasi Cedval 9-da aks olunmus-
dur.

2008-ci il erzinde Azerbaycan Respublikasinin payina disen karbohidrogenlorin sa-
tisindan Doévlet Neft Fonduna 11 5§26 985,7 min manat ve ya 14 116,0 milyon ABS dol-
lan daxil olmus ve bu gelirler Fondun bldcesinde nezerde tutulmus (? 819 516,0 min ma-
nat) gelir maddasine nisbeten 17,4% artiq yerine yetiriimisdir. Hesabat ilinde bu manbse
Uzre Fondun gslirlerinin icra olunma saviyyssinin budce gostericilerini 17,4% Ustelemasi
2008-ci ilde beynealxalg bazarlarda neftin orta giymatinin ylUksek seviyyeds olmasi ile
bagdli olub. Belo ki, Neft Fondunun 2008-ci il budcasinin bu gslir maddssi formalasdirilar-
kan, xam neftin 1 barrelinin ixrac giymati 70 ABS dollar seviyysasinde géturdltb, lakin ilin
sonunda neftin giymatlerinin asagi dusmsasine baxmayarag, faktiki olaraq hesabat ilinds
Neft Fondunun payina dusen neftin 1 barrelinin orta ¢akili xalis madaxil giymati (naqliy-
yat ve marketing xarcleri cixiimagla) tegribsn 101 ABS dollar teskil etmisdir, bu ise &z név-
basinda, Baki-Tbilisi-Ceyhan boru kemsarinin musyysn muddat arzinds islemamasine
baxmayaraq, Neft Fondunun galirlerinin artiglamasi ile yerine yetirimasine serait yarat-
misdir.

Hesabat ilinde Fondun ndvbeti daxilolmasini neft-qaz layihelarinin hayata kecirilmasi
ilo elagedar Azerbaycan Respublikasinin payina (Doéviet Neft Fonduna) dasen
119.6 milyon ABS dollan ve yaxud 97 234,6 min manat dividend (BTC layihesi (zra)
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Odenisleri teskil etmisdir. Bu vasaitin 16,5 milyon ABS dollarini Heyder Sliyev adina Baki-
Toilisi-Ceyhan Ssas ixrac Boru Kemerinin 2007-ci ilde, 103 milyon ABS dollarini ise kemarin
2008-ci ilde faealiyystinin naticeleri Uzre ddenilmis dividendler tegkil etmisdir. Bu menbe Uz-
re Dovlet Neft Fondunun daxilolmalarinin icra seviyysasi budceds nezerde tutulmus malb-
lege (104 806,0 min manat) nisbeten 92,8% teskil etmisdir.

Codvol 8
Dovlet Neft Fondunun 2008-ci il badcasinin galir maddaelarinin icrasi
min manat
Galirlarin mablagi )
Ne Galir manbalari Tesdiq Foktiki Icra faizi
olunmus
1. Azarbaycan Respublikasinin payina disan
karbohidrogenlarin satisindan alds edilen
xalis galirler (karbohidrogenlarin naql edilmasi
Uzre masrafler, bank, gdmrik resmilegdirilmesi,
mustaqil nazarat (sérveyer), marketinq vo 98195160 11 526 985.7 17.4

sigorta xarclari ¢ixilmaq sarti ils, habela
Rzarbaycan Respublikasi Dévlst Neft Sirkstinin
sarmayagileri, paygisi vo ya tarafdasi oldugu
layihalerda onun sarmayasina ve ya istirak
payina disan galirler istisna olmaqla)

2. Neft-qoaz layihalerinin hayata kecirilmasi ilo
alaqadar Azerbaycan Respublikasinin payina 104 806,0 97 234.,6 92,8
dUsen dividendler (BTC layihasi Uzra)

3. Xam neftin ixrac qiymati Uzro

Dévlat Neft Fonduna kdgurilen yigimlar 706231 0 0.0
4. Povlat N.eft Fqndunun vesolt.larlnln . 148 898, 1 9311713 1553
idare edilmasinden slde edilen galirler
Digar galirler va daxilolmalar 900,0 2701,6 300,2
6. Harbohidrogen ehtiyatlarinin islonmesi ile slagadar
sarmayagiler tarafindon miqavile sahasindan 3567,0
istifada Ugun 6danilon akrhesabi 6édanisler
7. Neftin vo qazin Azarbaycan Respublikasinin
e ) ) . 165,7
arazisi ilo 6tirdlmasindan alde edilon galirler
8. Neft-qoz sazislerinin imzalanmasi ve ya icrasi
ilo bagh Azerbaycan Respublikasinin
Dévlat Neft Sirkatine ve ya salahiyyatli 2 8292,2
8 doévlat orqanina sarmayagiler tarafindan
<L 6danilan bonuslar (mukafatlar)
5 Comi galirler 10 144 743,2 |11 864 648,1 117.0
=
7]
i
x
==
= 2008-ci ilde Dovlet Neft Fondunun vasaitlerinin idare edilmasindan slds edilen gslir-
ler bldcads nazerds tutuldugundan (148 898,1 min manat) 55,3% cox yerina yetirilorak
231 171.,3 min manat teskil etmisdir.
2008-ci ilde Dovlet Neft Fondunun diger gelir vo daxilolmalar maddssi Uzre galirleri
2 701,6 min manat teskil etmisdir. Diger galirler ve daxilolmalar maddsasine neft-gqaz so-
zisleri gergivesinde sermayaciler terefinden (xarici neft sirkatleri) verilen aktivierin (kbhnal-
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mis ve ya istifads olunmayan metal qirntilarn, borular) satisindan elde edilmis gslirler aid-
dir. Bu menba Uzre daxiloimalar Neft Fondunun blUdcasinds nazards tutulana (900 min
manat) nisbaten 200,2% artig yerina yetiriimisdir.

Hesabat ilinde Dévlet Neft Fonduna Fondun 2008-ci il Ucun budceasinds nazerds tutul-
mayan akrhesabl ddenisler, franzit haggl, bonus ddenisleri Uzre gelirler daxil olmusdur.

Bels ki, 2008-ci ilde Dovlet Neft Fonduna karbohidrogen ehtiyatlarinin islenmssi ile alags-
dar xarici sermayaeciler terefinden muqgavile sahasinden istifade tcun 3 §67,0 min manat
(4.4 milyon ABS dollar) meableginds akrhesabi édanigler, 165,7 min manat (0,2 milyon
ABS dollar) meblagdinds neftin ve gazin Azaerbaycan Respublikasinin srazisi ile étUrlime-
sinden alde edilen gslirler (franzit haqqy) ve 2 822,2 min manat (3,5 milyon ABS dollar)
mablaginda neft-qaz sazislerinin imzalanmasi ve ya icrasi ile bagl bonuslar (mUkafatlar)
Odenilmisdir.

Hesabat ili erzinde Azerbaycan Respublikasinin Déviet Neft Sirketi terafinden xam neftin
ixrac qgiymati Gzro kdcurllen yigimlar Gzre Doviet Neft Fonduna édenisler hayata ke-
cirilmadiyindan, Neft Fondunun 2008-ci il budcasinin bu galir maddassi yerins yetirilmamis-
dir.

Xorcler

2008-ci ilde Neft Fondunun budcae xarclarinin Umumi migdan 4 291 751,4 min manat tos-
kil etmisdiir.

2008-ci ilde Dévlet Neft Fondunun vesaiti hesabina dérd mUhim layihanin - gacainlarin
ve macburi kdckunlerin sosial-maiset seraitinin yaxsilasdinimasi ve maskunlasdinimasi prob-
lemlerinin halli layihsasi, "OJuz-Qsbsle zonasindan Baki seharine su kemarinin cekilmasi”,
“Samur-Abseron suvarma sisteminin yeniden qurulmasi” ve “Baki-Tbilisi-Qars yeni demir
yolu” layihalerinin maliyyslesdirimasi davam etdirilmis, bununla beraber, cari ilden baslo-
yarag Fondun vesaiti Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 2006-ci il 19 oktyalbr tarixli
1746 sayl Fermani ile tesdig edilmis “2007-2015-ci illerde Azerbaycan genclerinin xarici &l
kelerde tehsili Uzre DovIet Programi”nin maliyyelesdiriimesine baslanmisdir. Eyni zamanda
cari ilde Fondun vesaitlerinin bdyUk hissesi dévilet bldcesine transfert edilmisdir.

2008-ci ilde Ddévlet Neft Fondunun budce xorclerinin tarkibi

2008-ci ilde Dovlet Neft Fondunun budcasinin muhum xarc istigamatini gacqinlarnn ve
macburi kd¢ckinlerin sosial-maiset vo maskunlasma masalaleri ilo bagh tedbirlarin
maliyyalesdirilmasi toskil etmisdir. Déviet Neft Fondunun 2008-ci il budcsasinin icrasi cer-
civesinds, elecs de Azerbaycan Respublikasl Prezidentinin muvafig Ferman ve Seren-
camlarinin icrasina uygun olarag qacgin ve macburi kbckun ailslerinin sosial-maisat ve
maskunlasma massalelarinin halliile badli tedbirlerin maliyyslesdiriimasine Umumilikde 144
999.4 min manat vesait aynimisdir. Bu xerc maddasi Fondun budcssinde bu magsad
Ucun neazerds tutulmus vasaite nisbaten (145 000,0 min manat) 100,0% seviyyssinds ic-
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ra olunmusdur. 2001-2008-ci iller erzinds bu tedbirlerin maliyyslesdiriimasine Déviet Neft
Fondundan Umumilikde 523,0 milyon manat vesait ydnaldilmisdir.

2008-ci ilde Dovlst Neft Fondundan 3 800 000,0 min manat mablagdinds vesait ddvlet
budcasina transfert ediimis ve bu madde Uzre xercler bldcads nazerds tutuldugu (3
800 000,0 min manat) gadar tam sakilde - 100% icra olunmusdur.

Hesabat ilinds Dovlet Neft Fondunun 211 819,56 min manat mablagdinds vasaiti *Oguz-
Qobole zonasindan Baki seharine su kemaerinin ¢akilmesi” layihasinin maliyyologdi-
riimasine yonealdilmisdir. Bu madde Uzre Fondun xercleri budcede nezerde tutulana nis-
baten (211 820,0 min manat) 100% saviyyasinds yerina yetirimisdir.

2008-ci ilde Doévlst Neft Fondunun 120 600,0 min manat mablagdinds vasaiti Samur-Ab-
seron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi layihasinin maliyysalesdirilimasine yénal-
dilmisdir ve bu madds Uzre Fondun xarcleri budceds nazerds tutuldugu gader (120
600,0 min manat) - 100% seviyyssinde yerine yetiriimisdir.

Azerbaycan Respublikasl Prezidentinin 21 fevral 2008-ci il tarixli 1974 sayli Serencaminin
icrasina uygun olaraq 2008-ci ilde Dovlet Neft Fondu terefinden 5 271,1 min manat Ba-
ki-Tbilisi-Qars yeni demir yolu layihasinin maliyyslasdiriimasine ybnaldiimis ve bu
madds Uzre Neft Fondunun xarcleri Fondun budcssinde nazsrds tutulana nisbaten (88
682,0 min manat) 5,9% seviyysasinds icra olunmusdur. Bunun asas sebabi 2008-ci ilde Gur-
custanda bas vermis hadisslerin layihe Uzre islerin vaxtinda icrasina manfi tesir gdsterme-
si olmusdur.

Eyni zamanda Doévlet Neft Fondunun 2008-ci il budcesinin icrasi cergivesinds, elece de
Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 2006-ci il 19 oktyalbr tarixli 1746 sayl Serencaminin
icrasina uygun olaraq hesabat ilinde Neftf Fondunun 2 295,6 min manat vesaiti “2007-
2015-ci illerde Azerbaycan ganclerinin xarici élkelerds tahsili Uzre Doviet Programi”nin
I maliyyslasdiriimasine ydnaldilmisdir. Neft Fondunun bu madds Uzrs xarcleri Fondun bud-

casinda nazerds tutulana nisbaten (6 000,0 min manat) 45,9% seviyyssinds icra olunmus-
dur.
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2008-ci ilde Neft Fondunun idare edilmasi ilo bagl xarcleri Fondun tesdiq edilmis sme-
ta xerclerina nisbaten (9 751,6 min manat) 69,4% yerine yetirilerek 6765,8 min manat tes-
kil etrmisdir.

2008-ci ilde eyni zamanda Dovlet Neft Fondunun 678 623.,8 min manat mableginde bud-
cadankanar xarcleri olmusdur. Bels ki, hesabat ilinde Neft Fondu teraefinden 25 977.,9 min
manat mableginds meanfest vergisi ve digar vergiler 6dsanilmis, Neft Fondunun akfivleri-
nin valyuta meazennalerinin deyismasi ile bagll xercleri 652 645,9 min manat teskil etmis-
dir.
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AZORBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLAT NEFT FONDU

Coadval 9
Dovlet Neft Fondunun 2008-ci il budcesinin xerc maddslerinin icrasi
min manat
Xarclarin mablagi
Ne Xoarc istiqamatlori Tesdiq Foktiki Icra faizi
olunmus

1. ®agqin va macburi kdgkunlerin sosial-maisat
va maskunlasma masalaleri ile bagli bazi 145 000,0 144 999.4 100,0
tadbirlerin maliyyalosdirilmasi
Dévlet budcasina transfert 3 800 000,0 3 800 000,0 100,0
Oguz(abals zonasindan Baki seherina su 211 820,0 211 819,5 100,0
kemarinin ¢akilmasi layihasinin maliyyalasdirilmasi

4. Somur-ﬂbg,ero'n suyqrmo s!stemlnlr? 'l;enlc?an 120 600,0 120 600,0 100,0
qurulmasi layihasinin maliyyalesdirilmasi

> BakiToilisi-Gars yeni damir yoly 88 682,0 5971,1 5.9
layihasinin maliyyalesdirilmasi

6. 2007-2015-i illarde Azarbaycan ganclarinin
xarici 6lkalerda tahsili Uzra Dévlat Proqraminin 5000,0 2 295,6 45,9
maliyyalasdirilmasi

7. Dovist Neft fondunun 9751,6 67658 69,4
idara edilmasi ilo bagl xarclor
Comi biddca xarclari 4 380 853,6 4 9291 751,4 98.0
Budcadankanar xarclar
Menfaat vergisi vo digar vergilar 25 977.9
Xarici valyuta amaliyyatlarn Uzre xalis mazenna ferqi 652 645,9
Coami bidcadankanar xarclar 678 623,8

®
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Dévlet Neft Fondunun fealiyystine nazarst Fondun Musahids Surasi tersefinden heyata
I kecirilir,

/0

Dovlet Neft Fondunun Musahide Surasinin 2008-ci il iyunun 27 tarixinde kegirilmis névbeti
iclasinda Fondun 2007-ci ilde faadliyyati hagginda illik hesabati, maliyys faaliyystinin au-
ditinin naticeleri, Fondun 2007-ci il budcssinin icrasi, Fondun 2008-ci il budcesine deyisik-
liklerin edilmasi masslelerine baxiimisdir. Musahide Surasi Neft Fondunun icragi direktoru-
nun tegdim etdiyi Fondun 2007-ci ilde fealiyysti hagginda illik hesabatina, Fondun 2007-
ci ilde maliyye feadliyyeti hagginda mustegil auditorun (Deloyt end Tus sirketinin) hesaba-
fina baxarag onlar magbul hesab etmis ve Fondun 2007-ci il budcasinin icrasi layihasini
tesdiq olunmaq ugun Azerbaycan Respublikasl Prezidentine teqdim etmek bareds ge-
rar gebul etmisdir. MUsahide Surasi Fondun 2008-ci il budcesine teqdim olunmus deyisik-
likleri magbul hesab etmis ve hamin dayisikliklerin tesdig olunmaqg Ucun Azerbaycan Res-
publikasi Prezidentine tegqdim olunmasini gerara almisdir.

Azerbaycan Respublikasi Prezidentinin 27 noyalbr 2008-ci il tarixli 73 sayll Serencami ile
Dovlet Neft Fondunun Musahide Surasinin yeni terkibi tesdiq edildi. Serencama esasen,
Azerbaycan Respublikasinin Bas Naziri Artur Rasi-zadsa, Azerbaycan Respublikasinin Milli
Meaclis sedrinin muavini Valeh Slesgerov, Azerbaycan Respublikasinin igtisadi siyaset me-
seleleri Uzre Dovlet musaviri Vahid Axundov, Azerbaycan Respublikasinin Maliyye Naziri
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Samir Serifov, Azerbaycan Respublikasinin igtisadi inkisaf Naziri Sahin Mustafayev, Azer-
baycan Respublikasinin Merkazi Bankinin idare Heystinin sedri Elman Rustemov, Azer-
baycan Respublikasinin Milli EiImler Akademiyasinin prezidenti Mahmud Karimov Musahi-
da Surasinin Uzvleri tesdig edilibler.

Bas Nazir cenab A.Rasi-zads yeniden Déviet Neft Fondunun Musahide Surasinin sadri se-
Gilmisdir.

Hesabat ilinde Neftf Fondunda icra intfizami daha da guclendirilib, fonddaxili prosedur
gaydalar ve Neft Fondunun strukturlar arasinda sslahiyystlerin bdlgust daha da tekmil-
losdirilmisdir.

Neft Fondunun insan resurslarinin inkisafi

2008-ci ilde Neft Fondunun insan resursu potensialinin inkisaf etdiriimasi istigamatinde
tedbirler davam etdirilmisdir.

Hesabat ilinde Neff Fondunun aidiyyeti bdlmalerinin iscileri Fondun emekdasliq etdiyi in-
vestisiya banklarinin, habels Beynalxalg Valyuta Fondunun, DUnya Bankinin, Asiya inkigof
Bankinin teskil etdiyi bir sira tedris seminarlarnda ve kurslarda istirak etmisler. Bu seminar
ve kurslarda Neft Fondunun iscileri investisiya siyaseti, portfel idareciliyi, risklerin idare
olunmaisi, layihslerin idare edilmasi, informasiya texnologiyalarn sahasinds bilik ve tecru-
belerini artirmiglar. Eyni zamanda Neft Fondunun smakdaslarnnin ixtisas seviyyasinin artiril-
masi magsadile Fondun bir sira tecribali iscilerinin investisiyalarin idare edilmesi ve Ted-
gigat Assosiasiyasi (Association for Investment Management and Research, AIMR) tere-
finden verilon Diplomlu maliyye analitiki (CFA) derecasinin alinmasi programinda istiraki
ucun zeruri serait yaradilmisdir.

2008-ci ilde Neft Fondunun aparatini formalasdiracaq ixtisasl kadrlann segimi ve ise ha-
2k isleri davam etdirilmisdir.

Hesabat ilinde Dévlet Neft Fondunun isgilerinin emaeyinin édenilmasi sisteminin tekmilles-
diriimasi Uzre mUvafig tedbirler hayata kecirildi. Bele ki, 2008-ci ilde Azerbaycan Respub-
likasi Prezidentinin "Do&vlet Neft Fondunun aparatinin iscilerinin emeyinin ddenilmesi ile
bagdl bazi massleler hagainda” 2008-ci il 10 iyul tarixli 797 sayll Fermani imzalanmis ve Far-
manin icrasina asasen 2009-cu ilden baslayarag Neft Fondunun aparatinin iscilerinin
amayinin ddanilmasinin muasir telsblers uygun tenzimlenmasi temin edilmisdir.

2008-ci ilde Neft Fondunun iscilerinin sosial saraitinin yaxsilasdinimasi istigamatinds tadbir-
ler davam etdiriimisdir. Bu istigametde aparilan tedbirlerden biri olarag, Fondun emaek-
daslarinin, elece da guzsstli sertlerle onlarnn aile Uzvlerinin tibbi sigortalanmasi femin edlil-
misdir. Eyni zamanda mukafatlandinima Fondun emekdaslarinin sosial veziyystinin yoxsi-
lasdinimasina yénaeldilmis tedbirler sirasina daxil olub.
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Hesabat sistemi

2008-ci ilde Dévlet Neft Fondunun faaliyysti ile bagdl hesabatlarn tegdimetme mexaniz-
minin tekmillesdirimasine ve bu sahade seffafligin arfinimasina xdsusi dnem verilib.

Neft Fondunun hesabat ve maliyye u¢cotu sahsesinde durustliydnin temin edilmesi mag-
sadile har il Fondun maliyys fealiyysatinin auditi kecirilir. Neft Fondunun 2008-ci il Uzre mao-
liyye fedliyystinin auditi “Deloyt end Tus"™ sirketi terefinden heyata kecirilmisdir. Bele ki,
Neft Fondunun 2007, 2008 ve 2009-cu iller Uzre (her bir il Gzre ayrligda olmag serti ile) ma-
liyye faaliyystinin auditini kecirmak magsadi ile Azerbaycan Respublikasinin dévlst sati-
nalmalar hagginda ganunvericiliyine uygun olaraqg xidmet takliflerinin callb olunmasi
Usulu ile 2007-ci ilde Dovlet Neft Fondunda birdefelik mUsabige proseduru kegirimis ve
xidmat teklifleri sorgusuna asasen, Azerbaycan Respublikasinda fealiyyet gésteren nufuz-
lu beynalxalg auditor teskilatlannin teqdim etdikleri takliflerin giymatlendiriimasi naticesin-
de "Deloyt end Tus” sirketinin Azerbaycan Respublikasindaki nimayendaeliyi musabige-
nin qalibi musyyen edilmisdir. D&viet Neft Fondu hagginda Ssasnamays ve Azerbaycan
Respublikasi Prezidentinin 17 avqust 2007-ci il tarixli raziigina uygun olaraq bu sirkat Fon-
dun 2007, 2008 ve 2009-cu iller Uzre maliyye fealiyystinin auditini kecirmek G¢un auditor
teyin edilmisdir.

2008-ci ilde Dovlet Neft Fondunun faaliyysti hagginda, Fondun maliyyslesdirdiyi layihe-
ler, MUsahide Surasinin gerarlarn baredse mealumatlar Neft Fondunun internet sehifesinde
yerlesdirilib, matbuat ve ictimaiyystin nUmayendeleri tcin mUtemadi olarag aciglamao-
lar veriimisdir. Hesabat ilinde Neft Fondunun icraci Direktoru terefinden Neft Fondunun
foaliyysti barads, MHST ile bagdll gérulen isler baradse media numayeandsleri UcUn bir ne-
¢o matbuat konfransi teskil edilmisdir.

2008-ci ilde Neft Fondunun gslir ve xercleri barads press-relizler Fondun internet saytin-
da (www.oilfund.az) Azserbaycan ve ingilis dillerinde yerlesdiriimisdir.

/.—
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2008-ci ILDO
NEFT FONDUNUN
BEYNOLXALQ
OLAQOLARI

2008-ci il erzinde Azerbaycan Respublikasi Déviet Neft Fondunda bir sira ddvlstlerin ras-
mi sexsleri ve beynalxalq teskilatiann nimayendsleri ile gérUsler kecirilmisdir. Fondun ic-
raci Direktoru 2008-ci ilde Azerbaycanda seferdse olan ABS senatoru Ricard Lugarin,
Kamboca Kraliginin igtisadiyyat ve Maliyye Nazirliyinin Bas Katibi Hang Cuon Naronun,
ABS-In Dovlset Katibinin igtisadiyyat, Enerji ve Kand tasarrtfat masslaleri Uzre miavini Ru-
ben Cefrinin, Norvecgin Neft ve Energetika Nazirinin muavini xanim Liv Monika Stub-
holdtun, Qazaxistan Milli Bankinin sedr mtavini Daniyar Akisevin, Amerika Birlesmis Statla-
rnnin Beynalxalg inkigof Agentliyinin (USAID) Administratoru ve ABS-In xarici yardimlar Uzre
direktoru Henrietta Forun, ABS Ticaret ve inkisaf Agentliyinin Regional massleler Uzre di-
rektoru Dan Stayn ve ABS Dévlet Energetika Departamentinin Rusiya ve Avrasiya mese-
leleri Uzre direktoru Lana Ekimofun bascilig etdiyi nUmayends heystleri ile gbrasmuasdur.

Kecirilen bu goéruslerde Dévlet Neft Fondunun faaliyysti, Fondun vesaitlerinin idare edil-
masi, Mineral Ehtiyatiann Hasilat ile Masgul olan Senaye Sahslerindse Seffaflig Tesebbu-
sunun (MHST) tetbigine dair masslsler, o cimladsn Azerbaycanda MHST-nin ugurla tet-
big edilmssi barede qonaglara etrafl melumat verilmisdir. Goruslerde eyni zamanda &l-
kemizdaki mévecud igtisadi islahatlar, Azerbaycanda neft sektorunun rolu, asas prioritet
messlelerden olan geyri-neft sektorunun inkisaf etdirilmesi ve diger messleler efrafinda
fikir mubadileleri apanimisdir.
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2008-ci ilde dunyanin mashur ve nUfuzlu kutlevi informasiya vasitelerinin nUmaysndsleri
Dévlet Neft Fondunda olmus, Fondun icraci Direktorundan musahibeler almislar. Bu tip gé-
ruslerin keciriimasi Fondun beynalxalg arenada taninmasinda ve dinya ictimaiyystinin
Fond hagginda dizgun sekilde meslumatlandirnimasinda muhdm shemiyyst keslo etmisdir.
Fondda eyni zamanda Avropa Jurnalistika Merkezinin teskil etdiyi Avropa Qonsulug siyase-
ti programinda istirak eden Avropa ittifagr dlkslerinin jurnalistieri, o cimleden “Pravo” (Ce-
xiya), "Radio 4" (Estoniya), “"YLE TV” (Finlandiya), “Der Tagesspiegel” (Almaniya), “Elefthe-
rotypia” (Yunanistan), “RTE TV (ilandiya), “Newstalk/BBC” (iandiya), “SWH Radio” (Latvi-
ya), “De Telegraaf” (Niderland), “Slovak Radio” (Slovakiya) kimi ntfuzlu media gurumlarinin
numayendaleri ile gorus keciriimis ve Fondun fealiyystine dair genis malumat verilmisdir.

2008-ci ilds, svvalki illerds oldugu kimi, gabaqgcil tacrubenin tetbigi Uzre emekdasliq Neft
Fondunun beynelxalg elagslerinin inkisafinda muhum yer tutub. Déviet Neft Fondu ile
ABS-In Ticaret ve inkisaf Agentliyi arasinda imzalanmis grant sazisine uydun olaraq
ARDNF-in institusional inkisafi layihesinin 3-cU fazasi cercivesinde bu layiheni heyata ke-
cirecek Overture Financial Services sirkati ile emekdaslig davam etdirilib, bu emekdaslig
saysasinds xarici menecerlerin secilmasi, xarici menecetrlars nazarst prosedurunun yaro-
dilmaisi, risklerin monitoringi ve idare edilmasi sisteminin tekmillesdiriimasi isleri heyata ke-
cirilib, Neft Fondunun emekdaslar Ggun muvafig treyningler kegirilmisdir.

Dévlet Neft Fondu ile Beynalxalg Yenidengurma ve inkisaf Banki (BYIB) arasinda imzalan-
mig investisiya idareciliyi ve konsultasiya muqgavilesine esasen BYIiB-in yaratdigi RAM prog-
rami ¢cargivesinde Neff Fondu Ugun davamli maslehsetler teqdim edlilib, bu program cer-
Givesinde Fondun iscileri Ggun investisiya siyaseti, portfel idaregiliyi, risklerin idare olunmao-
s, investisiya idareciliyi emsliyyatlarn sahsesinde treyning ve seminarlar teskil edilmisdir.

2008-ci il erzinde Fondun icraci Direktoru dinya élkslerinin nimayendalerinin istirak etdi-
yi bir sira beynslxalq tedbirlerds, o cUmladan Qananin paytaxt Akra ssharinds kecirilmis
Neft ve Qaz Uzre milli forumnda, London seharinds nUfuzlu “Central Banking Publications”
sirketi terefinden teskil edilmis “Déviet Vesaitlerinin idareediimesi Fondlan” mévzusunda
kecirilmis konfransda, Los-Anceles sesharinds nifuzlu Milken institutu terefinden teskil edil-
I mis Qlobal Konfransda istirak etmisdir.
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Mineral Ehtiyatlarin Hasilati ilo Masgul olan Sanaye Sahalarinda
Soffafliq Tasabbiisii ¢argivasinda hayata kegirilan islor

Azerbaycan Respublikasinin Prezidenti ilham Sliyevin tesebbUsi ile Azerbaycanin gosul-
dugu “Mineral Ehtiyatlann Hasilat ile Mesgul olan Senaye Sahslerinde Seffafliq” Teseb-
bust (MHST) Neft Fondunun faadliyystinin mUhum istigamatlerinden birini tegkil edir ve
Azerbaycan bu Tesebbusun hayata keciriimasi istigamatinds liderliyi slde saxlayir. MHST
Uzre Komissiya terafinden élke hdkumatinin madan hasilati senayesinds alde etdiyi mac-
mu daxilolmalar barads hesabatlar ve beynalxalg auditor sirkatinin bu hesabatlara dao-
ir verdiyi reyler ictimaiyyate ilde iki defe aciglanir ve 31.12.08-ci il tarixine Komissiya tere-
finden artig 9 hesabat ve bu hesabatlara dair audit sirketlerinin reyleri aciglanib.
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2008-ci ilde MHST Uzre Komissiya terefinden maden hasilati senayesinds slde olunmus
meacmu daxilolmalar barede iki hesabat (sekkizinci ve dogquzuncu hesabatlar) aciglan-
misdir. Bele ki, 2008-ci il iyunun 5-de MHST Uzre Komissiya Azerbaycan Respublikasi Hoku-
matinin sakkizinci hesabatini (2007-ci il Ucun yanvar-dekabr aylar Uzrs illik), 2008-ci il de-
kabrin 18-de ise dogquzuncu hesabatini (2008-ci ilin ilk 6 ayi Uzre yanmillik) aciglamisdir.
Bu hesabatlara hasilat (neft-qaz) senayesinds faaliyyet goésteran sirkatlerin toqdim etdik-
leri ferdi hesabatlarn tehlili esasinda hazirlanmis audit sirketinin verdiyi reyler de daxildir.

2008-ci il fevralin 6-da Azerbaycanda yeni faaliyyate baslayan “Absheron Investments Ltd”
sirketi terefinden MHST-nin Azerbaycanda tetbigine dair Memorandum imzalanmisdir. Bu-
nunla da Tegebbusds istirak eden sirkatlerin sayr 26-ya catmis ve artig dlkede maden se-
nayesinds fadliyyat gésteran butun sirkatler MHST-nin tatbigi prosesinin istirakcilandir.

2008-ci il sentyabrin 11-da BMT Bas Maclisinin 62-ci sessiyasi carcivasinda Azerbaycan te-
refinden irali strlimus “Senaye sahalarinda saffafligin artinimasi” adll gathamae yekdillikle
gabul edilmisdir. Qatnamaenin asas magsadi Mineral Ehtiyatlann Hasilat ile Masgul olan
Senaye Sahslerinds Saffafliq Tesabbusunun (MHST) BMT Bas Maclisi terefinden taninma-
sindan ibarat olub ve bu senadin desteklonmasine 27 ddviet hemmusallif kimi gosulmus-
dur. Sessiyada MHST-ye qosularag onu hayata kecirmays ve gatnameni irsli surdlyunsa
gbre Azerbaycan Hokumetine tesekkur bildirildi.

2007-ci il sentyabrin 27-de Norvecin paytaxt Oslo seherinde MHST Uzre Beynalxalq idare
Heyatinin 3-cU iclasinda 15 élkeys, o cumledan Azerbaycana hamized statusu verilmisdir.
idare Heyatinin gerarina asasen, MHST-nin tam Uzvl olmag Ugun dlkslerds xUsusi giymat-
lendirma prosesi keciriimalidir. MHST Uzre Beynalxalg idare Heyseti terefinden namized &l-
keler Ggun son muddat mueyyen edilmisdir ve dlkelerin MHST statuslarnnin bu son mtddet-
da musyysanlasdiriimasi razilasdinimisdir. Qiymatlendirma prosesi MHST-ni tetbig edsan 6lke-
lerin Seffafliq Tesebbusu Uzre faaliyystleri zamani alds etdikleri irslileyislerinin giymatiendi-
rilmesini ve daha yaxsi ve suratli irelileyise nail olmag ugUin onlarn hansi tedbirleri heyata
kecirmasinin musyyanlasdiriimasini temin edir. Qiymatlendirma MHST-nin Qiymatlendirma
Telimatinda mUsyysan olunmus Qiymatlendirma cadvalini (ve slagadar Qiymstlendirma
Vasiteleri Gostericisi) istifade etmakle mustaqil giymetlendirici terefinden hayata kecirilir.

2008-ci ilden etibaren ik olarag Azerbaycanin giymatlendiriimasi prosesine baslaniimis-
dir. 2008-ci il noyabrin 18-de Azerbaycanda Mineral Ehtiyatiann Hasilatl ile Mesgul olan
Senaye Sahslerinds Saffafliq TegebbUst (MHST) Uzre giymatlendirma prosesi ile slagadar
yaradilmis MHST teraflerini, o cUmleden MHST Uzre H6kumet Komissiyasini, Azerbaycan-
da hasilat senayesinds fealiyyat gosteran yerli ve xarici sirkatleri, Medan Senayesinds
Seffafligin Artinimasi Uzre QHT Koalisiyasini berabear sayda temsil eden 9 naferden ibaret
isci Qrupun iclasi kecirilmisdir. MHST Uzre Beynslixalg idare Heyeti terefinden teyin edilmis
MHST-ye gosulmus dlkslerds bu prosesin tetbigini giymetlendirmek magsedile Isci Qrup
terefinden beynalxalg nufuzlu 7 sirket (validator) - Coffey Int. Dev. Ltd., ECON, The IDL
Group, Goldwyn Int Strategies, Hart Nurse Limited, Oxford Policy Management, Pricewa-
terhouseCoopers and Accountability arasindan Azerbaycanda giymatlendirme prosesi-
ni heyata kegiracak sirkatin secilmasi Ggun musabige kegirildi. MUsabigenin yekunu ola-
raqg tekliflerini teqdim etmis doérd sirket - Coffey International Development, Goldwyn In-
ternational, Hart Group ve ECON arasindan Coffey International Development Azor-
baycanda giymetlendirme prosesini kegirecek sirket olarag musyyen edildi.
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AZORBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLAT NEFT FONDU @

Miistaqil Auditorlarin Rayi
Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fonduna:

Maliyys hesabatlari lizrs hesabat

Biz Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun (bundan sonra “Fond” adlanacaq) 31 dekabr 2008-ci
il tarixina hazirlanmis maliyys vaziyyati haqqinda hesabatdan, hamin tarixds bitan il Gizra maliyys naticalari,
pul vasaitlarinin harakati va xalis aktivlards dayisikliklar hagqinda hesabatlardan, habels asas miihasibat uco-
tu gaydalarina dair icmaldan va digar izahli geydlardan ibarat olan maliyya hesabatlarinin auditini apardiq.

Maliyya hesabatlari iizra rehbarliyin masuliyyati

Fondun rahbarliyi bu maliyys hesabatlarinin Mihasiblarin Beynalxalq Federasiyasinin ictimai Sektor tizra
Komitasi tarafindan darc edilan ictimai Sektor lciin Mihasibat Ucotunun Beynalxalg Standartlari (bundan
sonra "ISMUBS" adlanacaq) ssasinda hazirlanmasina va diizglin tagdimatina cavabdehdir. Rshbarliyin masul
oldugu vazifalara bunlar daxildir: saxtalasdiriimaya va mihim tahriflars yol vermadan maliyys hesabatlarinin
hazirlanmasi va diizgiin tagdimati Uclin daxili nazarat sisteminin planlasdirilmasi, tatbigi ve saxlanilmasi;
muvafig mihasibat ucotu siyasatlarinin secilmasi va tatbigi; va saraite mivafiq mihasibat giymatlandirmals-
rinin hayata kecirilmasi.

8002 LYEVSIH ITT|

Auditorun masuliyyati

Bizim vazifamiz apardigimiz audit ssasinda maliyya hesabatlari hagginda ray bildirmakdir. Biz auditi Bey-
nalxalg Audit Standartlarina uygun hayata kecirdik. Hamin standartlar talab edir ki, biz etik talablari yerina ye-
tirmakla yoxlamanin aparilmasini els planlasdirag ve hayata kecirak ki, maliyys hesabatlarinda aks etdirilmis
malumatlarda shamiyyatli sshvlerin olmamasina kifayat gadar amin olaq.

Audit zamani maliyya hesabatlarinda gostarilon ragamlari va aciglamalar tasdig edan audit stbutlarinin
alda edilmasi Uclin prosedurlar yerina yetirilir. Prosedurlar auditorun mihakimasindan, o climladan maliyya \
hesabatlarinda sahv va saxtakarligla bagh muhum tahrif risklarinin giymatlandiriimasindan asili olaraq secilir.
Hamin risklari giymatlandirarkan, auditor saraite minasib olan auditor prosedurlarinin planlasdiriimasi mag- I
sadila muassisa tarafindan maliyya hesabatlarinin hazirlanmasi va diizgtin tagdim edilmasi ila bagli olan daxi-
li nazarat sistemini nazardan kecirir, lakin bu zaman musassisanin daxili nazarst sisteminin effektivliyi haqqgin-
da ray bildirmak magsadini garsisina qgoymur. Audit yoxlamasina hamcinin rahbarlik tarafindan tatbiq edilmis
muhasibat ucotu siyasatlerinin muvafigliyinin va hayata kecirilmis muhasibat giymatlandirmalarinin
dizgunlUyunun, elaca da maliyya hesabatlarinin Umumi tagdimatinin tahlili daxildir.

Hesab edirik ki, apardigimiz audit naticasinds ray vermak tcun kifayat gadar asas toplamisiq.

Ray

Fikrimizca, bu maliyya hesabatlari 31 dekabr 2008-ci il tarixina Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fon-
dunun maliyya vaziyyatini, hamcinin hamin tarixda bitan il Gzra maliyya naticalarini va pul vasaitlarinin hara-
katini bitlin shamiyyatli hallarda diizglin va ictimai Sektor tciin Mihasibat Ucotunun Beynalxalq Standartla-
rina uygun aks etdirir.

14 aprel 2009-cu il
Baki, Azarbaycan
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31 dekabr 2008-ci il tarixind bitan il izra Maliyya Hesabatlari

Maliyya Vaziyyati haqqinda Hesabat

(Basqga qeydlar olmadigda, mablaglar min Azarbaycan manati ila ifads edilmisdir)

Qeydlar 31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il 2007-ci il
AKTIVLSR
Qisamuddatli aktivlar
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlsri 4,18 472 531 316 210
Farqi galirlar va ya xarclards aks olunan real
bazar dayari ils hesablanmis giymatli kagizlar 5 8 514 050 1776 219
Avans odanislari va digsr qisamuddatli aktiviar 7,18 16 318 1750
Cami qisamiiddatli aktivlar 9 002 899 2094179
Uzunmiiddatli aktivilar
omlak va avadanlig, xalis 6 6339 5706
Digar uzunmuddatli aktivler
va geyri-maddi aktivlar 7 883 227
Cami uzunmiiddatli aktivisr 7222 5933
Cami aktivlar 9 010 121 2100 112
Qisamuddatli 6hdaliklsr
Dovlat Biidcasina odanilacak vasaitlar 8,18 - 12 608
Digar gisamuddatli ohdaliklar 8 300 27
Cami qisamuddatli 6hdaliklar 300 12 635
I Xalis aktivlar 9 009 821 2 087 477
.\ XALIS AKTIVLSR / KAPITAL
Kapital qoyulusu 9,10, 18 9 295 958 1948 628
Yenidan giymatlandirms ehtiyati 6 044 5314
Yigiimis (kasir) / slave vasait (292 181) 133 535
© Coami Xalis Aktivlar / Kapital 9 009 821 2087 477
S
N
-
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53-75-ci sahifalardaki geydlar bu maliyys hesabatlarinin ayrilmaz hissasini taskil edlir.
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AZORBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLAT NEFT FONDU

Maliyya Naticalari haqqinda Hesabat

(Basga qeydlar olmadigda, mablaglar min Azarbaycan manati ila ifads edilmisdir)

Qeydlar 31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il 2007-ci il
Faiz galiri 11 240 094 77 687
Farqi galirlar va ya xarclards aks olunan real bazar
dayari ils hesablanmis maliyya aktivlsri Uzrs
yaranan manfaat va ya zarar 12 (8 923) (5402)
Xarici valyuta amaliyyatlari Uzra xalis mazannas fargi 13 (652 646) 13948
Comi amoaliyyat (zarari)/galiri (421 475) 86 233
omoaliyyat xarclari 14, 18 (4 241) (2 663)
Manfaat vergisindan avval (kasir) /alava vasait (425 716) 83570
Manfaat vergisi 15,18 = (13 129)
il Gizra (kasir)/alava vasait (425 716) 70 441
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53-75-ci sahifalardaki geydlar bu maliyya hesabatlarinin ayrilmaz hissasini taskil edlir.
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Xalis Aktivlarda Dayisikliklar hagqqinda Hesabat

(Basqa qeydlar olmadigda, mablaglar min Azarbaycan manati ils ifads edilmisdir)

Qeydlor  Daxil olmus Yenidan Yigiimis Comi
Vasait / Qiymatlandirma artiq
Kocurmalsr Ehtiyati  vasait/(kasir)

31 dekabr 2006-ci il tarixina galiq 1219 687 1488 63 094 1284269
Fonda daxil olmus vasaitlar 9,18 1786 136 3826 1789 962
Dovr Uzrs xalis alava vasait 70 441 70 441
Dovlst Blidcasina koctrtlmis vasaitler 10, 18 (585 000) - — (585 000)
Dovlat Qacqinlar Komitasina va

Macburi Kockiinlsrin Sosial inkisaf

Fonduna vasait koctrmalari 10, 18 (154 117) - - (154 117)
Oguz-Qabals-Baki su kamarinin

cakilmasi ila alagadar

kocurilmus vesaitler 10, 18 (132 907) - - (132907)
Azari-Cirag-Gunssli layihasinds

ARDNS-in istirak payi il

bagli hesablasma 10, 18 (87559) - - (87559)
Samur Abseron suvarma

sisteminin yenidan qurulmasi il

slagadar koclrllmis vasaitlar 10, 18 (76 900) - - (76 900)
Baki-Thilisi-Qars yeni damir yol

xattinin cakilmasi ila

slagadar koclrilmis vasaitlar 10, 18 (20 712) - - (20 712)
31 dekabr 2007-ci il tarixina galiq 1948 628 5314 133535 2087477
Fonda daxil olmus vasaitlor 9,18 11632 316 730 - 11633046

(425716) (425 716)
(3800 000)

Dovr Uzra xalis alava vasait -
Dovlst Blidcasina kocurllmus vasaitler 10, 18 (3 800 000) -
Oguz-Qabals-Baki su kamarinin

cakilmasi ila alagadar

kocurulmus vasaitlar 10, 18 (211 820) - - (211 820)
Dovlst Qagginlar Komitasine ve

Macburi Kocklnlarin Sosial Inkisaf

Fonduna vasait koctrmalari 10, 18 (144 999) - - (144 999)
Samur Abseron suvarma

sisteminin yenidan qurulmasi ils

alagadar koclrllmuis vasaitlar 10, 18 (120 600) - - (120 600)

Baki-Thilisi-Qars yeni dsmir yol

xattinin cakilmasi ila

alagadar kocurulmus vasaitlar 10, 18 (5271) - - (5271)
Azarbaycan ganclarinin xarici

olkalarda tahsili Uzra Dovlst programi

il alagadar kocurilmis vesaitlar 10, 18 (2 296) - - (2 296)

31 dekabr 2008-ci il tarixina galiq 9 295 958 6 044 (292 181) 9009 821

53-75-ci sahifalardaki geydlar bu maliyys hesabatlarinin ayrilmaz hissasini taskil edlir.
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AZORBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLAT NEFT FONDU

Xalis Aktivlarda Dayisikliklar haqqinda Hesabat

(Basga qeydlar olmadigda, mablaglar min Azarbaycan manati ila ifads edilmisdir)

8002 LVEVS3H [Tl

Qeydlar 31 dekabr tarixinda
bitan il Gizra
2008 2007
omsaliyyat faaliyyatlarindan yaranan
pul vasaitlarinin harakati:
Manfaat vergisindan avval (kasir) /alava vasait (425 716) 83570
Slava vasaiti amaliyyat faaliyystindan alds edilmis xalis
pul vasaiti il Uygunlasdirmag tcin edilmis duzslislar:
Faiz galiri 11 (240 094) (77 687)
9mlak va avadanligin kohnalmasi 6 170 135
Qeyri-maddi aktivlarin amortizasiyasi 7 40 5
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari tizra mazanna
fargindan yaranan zarar 13 594 226 1193
Omaliyyat aktivlsrinds va ohdaliklarinda dayisikliklar:
Fargi galirler va ya xarclards aks olunan adalstli
dayari ila hesablanmis giymatli kagizlarin artmasi (7159 403) (566 405)
Avans odanislarinin va digar
qisamuddatli aktivlerin artmasi (1439) (678)
Digar qisamiddsatli 6hdaliklarin azalmasi/ (artmasi) 274 (484)
Alinmis faiz 104 635 65 899
Odanilmis manfast vergisi (25 737) (521)
omsliyyat faaliyyatinda istifads edilan
xalis pul vasaitlar (7 153 044) (494 973)
investisiya foaliyyatindsn yaranan
pul vasaitlarinin harakati:
Omlak ve avadanligin alinmasi 6 (73) (67)
Qeyri-maddi aktivlarin alinmasi 7 (725) (28)
Digar uzunmuddstli aktiviar 29 (4)
investisiya faaliyyatlarinds istifads edilan
xalis pul vasaitlar (769) (99)

53-75-ci sahifalardaki geydlar bu maliyya hesabatlarinin ayrilmaz hissasini taskil edlir.
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Pul Vasaitlarinin Harakati haqqinda Hesabat

(Basqga qeydlar olmadigda, mablaglar min Azarbaycan manati ila ifads edilmisdir)

Qeydlar 31 dekabr tarixinda
bitan il Gzra
2008 2007

Maliyys faaliyyatindan yaranan
pul vasaitlarinin harakati:
Kapital goyuluslari 9 11632 316 1799 740
Dovlst Budcasina vesait kocurmalsri 10 (3800000) (585 000)
Oguz-Qabala-Baki su kemarinin ¢akilmasi ila

alagadar koclrilmuis vasaitlar 10 (211 820) (132 907)
Dovlst Qagqinlar Komitasina ve Macburi kockinlarin

Sosial Inkisaf Fonduna vasait kocirmalari 10 (144 999) (154 117)
Samur Abseron suvarma sisteminin yenidan

qurulmasi ils slagadar kocurulmus vasaitlar 10 (120 600) (76 900)
Baki-Thilisi-Qars yeni damir yol xattinin

cokilmasi ila alagadar kocurilmiis vasaitlar 10 (5 271) (20 712)
Azarbaycan ganclarinin xarici olkalards tahsili tzra

Dovlat programi ila alagadar kocurulmus vasaitler 10 (2 296) -
Azari-Cirag-Gunasli layihasinds ARDNS-in

istirak pay! ils bagl hesablasma 10 - (87 559)
Maliyys faaliyyatindan alda edilmis xalis pul vasaitlor 7 347 330 742 545
Pul vasaitlarina va pul vasaitlarinin ekvivalentlarina

valyuta mazannasindaki dayisikliklarin tasiri (37 196) 1193
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlarinin xalis artmasi 193 517 247 473
Ilin svvalina pul vasaitleri va onlarin ekvivalentlari 4 316 210 69 930
ilin sonuna pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 4 472 531 316 210

9hamiyyatli qeyri-pul amaliyyatlar:

31 dekabr 2007-ci tarixinda bitan il arzinds Fonda yeni inzibati binasinin tikilmasi Uctin dovlat tarafin-
dan avazsiz olarag 366 min manat dayarinds torpaq sahasi verilmisdir.

53-75-ci sahifalardaki geydlar bu maliyys hesabatlarinin ayrilmaz hissasini taskil edlir.
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AZORBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLAT NEFT FONDU

Maliyya Hesabatlarina Qeydlar

(Basqa qeydlar olmadigda, mablaglar min Azarbaycan manati ils ifads edilmisdir)

1. FOND HAQQINDA MSLUMAT

Azarbaycan Respublikasinin Dovlst Neft Fondu (“Fond”) Azsrbaycan Respublikasi Prezidentinin 29 de-
kabr 1999-cu il tarixli 240 sayli “Azarbaycan Respublikasinin Dovlst Neft Fondunun Yaradilmasi hagqginda”
Farmani (Ferman) ils yaradilmisdir. Fond, neft va gaz ehtiyatlarinin kasfiyyati va inkisafina dair mtgavilslar

carcivasinda galirlarin, digar pul axinlarinin, habels Fondun 6z faaliyysti naticasinda alds edilan galirlarin top-
lanmasi, ssmarali idara edilmasi va Azarbaycan Respublikasi vatandaslarinin va galacak nasillarin rifahi nami- =8
na istifads edilmasi magsadila yaradilmisdir. E
Farmana va asasnamaya uygun olaraq, Fond ayrica hliqugi saxs kimi tasis edilmis blidcadankanar taskilat -
olaraq, Azarbaycan Respublikasi Prezidenti garsisinda hesabat verir va masuliyyat dasiyir. a
Fondun vasaiti Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 29 dekabr 2000-ci il tarixli 434 sayli Fermani ils tasdiq E
edilmis va “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun faaliyyatini tanzimlayan bazi ganunvericilik aktlarin- =
da dayisikliklarin edilmasi hagqginda” Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 7 fevral 2003-cl il tarixli 849 sayli va n
1mart 2005-ci il tarixli 202 sayli Fermanlarina asasan edilmis alava va dayisikliklar nazars alinmagla Fondun 9sas- S
namasina (“Osasnama”), habela Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin yuxarida geyd edilan 849 va 202 sayli @
Farmanlari il edilmis alava va duzalislar nazara alinmagla Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 12 sentyabr
2001-ci il tarixds tasdig olunmus 579 sayli Fermanina uygun olaraqg “Fondun illik galir va xarclar programinin
(Budcasinin) tartibi va icrasi Qaydalarinin” 2.3 bandinda gostarilan asagidaki manbalara asasan formalasir:
a) Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft Sirkati ("ARDNS”) va ya salahiyyatli dovlst organt ils sarma-
yacilar arasinda baglanmis Azarbaycan Respublikasinda, o cimladan Xazar danizinin Azarbaycan Res-
publikasina mansub olan hissasinda neftin ve gazin kasfiyyati, islonmasi va hasilatin pay bolgtistina
dair Sazislarin, habels neft-gaz ehtiyatlarinin kasfiyyati, isleanmasi va naglina dair digar Sazislarin ha-
yata kecirilmasindan alda edilan asagidaki galirlar:
i) Azarbaycan Respublikasinin payina disan karbohidrogenlsrin satisindan slds edilon xalis galirlar
(karbohidrogenlarin nagl edilmasi lizre masraflar, bank, gomrik rasmilasdiriimasi, mistaqil naza- \.
rat (topograf), marketing ve sigorta xarclari cixilmaq serti ils, habels Azarbaycan Respublikasi I
Dovlat Neft Sirkatinin sarmayacisi, paycisi va ya tarafdasi oldugu layihalards onun sarmayasins va
ya istirak payina dusan galirlari istisna olmagla);
ii) neft-gaz sazislarinin imzalanmasi va ya icrasi ila bagli Azarbaycan Respublikasinin Dovlst Neft Sir-
katina va ya salahiyystli dovlst organina ssrmayacilar tarafindan 6danilan bonuslar (mikafatlar);
iii) karbohidrogen ehtiyatlarinin islonmasi ilo alagadar sarmayacilsr tarafindan migavils sahasindan
istifada Uclin Azarbaycan Respublikasinin Dovlat Neft Sirkatina va ya salahiyyatli dovlst organina
odanilan akrhesabi odanislar;
iv) neft-gaz layihalarinin hayata kecirilmasi ils bagli Azarbaycan Respublikasinin payina diissn divi-
dendlar ve manfaatin bollsdiriimasindan alds edilon gslirlar (Azarbaycan Respublikasi Dovlst
Neft Sirkatinin sarmayacisi, paycisi va ya tarafdasi oldugu layihalsrds onun sarmayasina va ya isti-
rak payina disan galirlar istisna olmagla);
v) neftin va gazin Azarbaycan Respublikasinin srazisi ils Baki-Supsa, Baki-Thilisi-Ceyhan va Baki-Thbi-
lisi-Drzurum ixrac boru kamarlari vasitasi ila oturtlmasindan alds edilan galirlar;
vi) neft-gaz sazislari carcivasinds Azsrbaycan Respublikasi Dovlst Neft Sirkatina va ya salahiyyatli
dovlat organina sarmayacilar tarafindan verilan aktivlsrdan alda edilan galirlar.
b) Neft Fondu terafinden Fondun vasaitinin (aktivlsrinin) (o climladan, maliyys aktivlerinin va neft-gaz
sazislari carcivasinda sarmayacilarin verdiyi aktivlarinin) yerlasdiriimasindan, idars olunmasindan, sati-
sindan va ya digar tagdim edilmasindan ve yaxud satisdankanar alds edilan galirlar, aktivisrinin hesa-
bat valyutasinda (Azarbaycan manati) yenidsn giymatlandiriimasindan alinan galirlar va sair.
¢) Qrantlar va digar tamannasiz yardimlar.
d) Azarbaycan ganunvericiliyina uygun olaraq digar galirlar ve daxilolmalar.
Fondun Azarbaycan Respublikasinin Prezidenti tarafindan tasdig olunmus 9sasnamasina uygun olarag,
ARDNS va ya salahiyyatli hokumat organi yuxarida gostarilan vasaitlsrin va galirlsrin yigilmasini va Fonda
kocurulmasini hayata kegir.
Qaydalara asasan, Fondun galir va aktivlsrinin manbalari siyahisindan asagidakilar istisna olunmusdur:
+ xarici sirkatlarls baglanmis mugavilslar carcivasinds dovlst amlakindan istifads Uctin icara haqq;
* Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Sirkatinin (ARDNS) sarmayagi, istirakgi va ya sazis baglayan ta-
raf olan layihads ARDNS-nin istirak payi va ya sarmayasi ils bagl karbohidrogen satisindan alds edilan
galirlari;
* xarici sirkatlorls birgs faaliyyat naticasinda alds edilon digar galirlar. 53
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2008-ci il arzinds Dovlst Biidcasing, habels dovlst taskilatlarina, dovista maxsus misssisalars va sirkatls-
ra koctrmalar “2008-ci il Dovlat Budcasi” hagqinda 30 noyabr 2008-ci il tarixli Azarbaycan Respublikasinin
Qanununa, “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun 2008-ci il blidcasinin tasdigi” haqginda Azar-
baycan Respublikasi Prezidentinin 26 dekabr 2007-ci il tarixli 687 sayli Fermanina, “Azarbaycan Respublikasi
Dovlat Neft Fondunun 2008-ci il blidcasinin icrasi ils bagli bazi tadbirlar” haqginda Azarbaycan Respublikasi
Prezidentinin 26 dekabr 2007-ci il tarixli 2582 sayli Serancamina, “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fon-
dunun 2008-ci il biidcasina dayisiklar va slavalar edilmasi” hagginda 11 iyul 2008-ci il tarixli 802 sayl Farma-
nina va “Azarbaycan Respublikasinin 2008-ci il Dovlat Bldcasi hagqinda Azarbaycan Respublikasi ganununa
dayisikler edilmasi” barada 2 may 2008-ci il tarixli Azarbaycan Respublikasinin ganuna uygun olarag hayata
kecirilir.

2008-ci ilds Fond asagidaki maliyys qurumlari ils vasaitlarin saxlanilmasina dair bir Bank of Nyu York Mel-
lon (2007-ci ilda iki Bank of Nyu York Mellon va Klariden Leu Ltd) va investisiyalarin idara edilmasi hagqinda
tic Deutsche Asset Management, Klariden Leu Ltd. va Beynalxalg Yenidsnqurma va inkisaf Bankinda (iBRD -
Dilinya Banki) (2007-ci ilds lic Deutsche Asset Management, Klariden Leu Ltd. va Beynalxalg Yenidanqurma
va Inkisaf Bankinda.) sazisa taraf olmusdur. Vasaitlarin saxlaniimasina dair sazisler asasinda maliyys qurum-
lari Fondun aldigi giymatli kagizlari saxlayir va investisiyalarin idara edilmasi haqginda sazislara uygun olaraqg
Fondun vasaitlarini Fondun gabul etdiyi Gmumi investisiya qaydalari asasinda idars edir.

Fondun ofisinin geydiyyatdan kecdiyi tnvan: Bulbul prospekti 20, Baki sah., AZ1014 Azarbaycan.

31 dekabr 2008-ci il tarixinds bitan il tzra Fondun maliyys hesabatlarinin buraxilmasi 14 aprel 2009-cu il
tarixinds Fondun rahbarliyi tarafindan tasdiq edilmisdir.

2. TOQDIMATIN 9SASI

Fondun maliyys hesabatlari Beynalxalq Muhasibler Federasiyasinin ictimai Sektor Komitasi tarafindsn nasr
olunmus ictimai Sektor ticlin Miihasibat Ucotunun Beynalxalg Standartlarina (ISMUBS) uygun olaraq hazir-
lanmisdir. ISMUBS Maliyys Hesabatinin Beynalxalqg Standartlarini (MHBS) ictimai sektora uygunlasdirmagla
hazirlanmisdir. MHBS Miihasibat Ucotunun Beynalxalq Standartlari Surasi tarafindsn tasdiq olunan standart-
lardan va sarhlardan, elaca da, Beynalxalg Mihasibat Ucotu Standartlarinin Komitasi tarafindan tasdiq olun-
mus MHBS va Daimi Serhler Komitasinin sarhlarindsn ibarstdir. ictimai sektor dedikds, milli, regional ve yerli
idaracilik organlari va muvafig hokumat strukturlari nazarda tutulur.

ISMUBS-da icazas verildiyindan, Fond ekvivalent iISMUBS olmadigda, MHBS-in muddaalarini tatbiq edir.

Bu maliyys hesabatlari basga geydlar olmazsa, min Azarbaycan manati ils tagqdim olunmusdur. Bu maliy-
ya hesabatlari “Omlak, tikili va avadanliq” hagginda 17 sayli ictimai Sektor tictin Mihasibat Ucotunun Beynal-
xalq Standartlarina (“iISMUBS") uygun olaraq bazi maliyys alstlerinin adalstli dayari ils giymatlendirilmasi va
binalarin yenidan giymatlandirilan mablaglarla olclilmasi istisna olmagla, ilkin dayar prinsipi asasinda hazirlan-
misdir.

omoaliyyat valyutasi

Fondun maliyys hesabatlarinina daxil edilon maddalsr Fonda (bundan sonra “©maliyyat valyutasi”) aid
olan hadisa va saraitlarin igtisadi mahiyyatini an yaxsi sakilds aks etdiran valyutani istifads etmakla giymat-
landirilir. Fondun vasaitlarinin va galirinin aksar hissasinin xarici valyuta ils ifads edilmasina baxmayarag onun
amaliyyat valyutasi Azarbaycan manatidir, clinki, buttin xarclar va koctirmalar manat ila ¢akilir ve giymatlan-
dirilir va Fondun maliyya naticasi manatla olculmus illik bidcs ile migayiss olunur.

3. 9SAS MUHASIBAT UCOTU QAYDALARI

Maliyya alstlarinin taninmasi va dlciilmasi

Fond maliyys aktivlsrini va maliyya ohdaliklarini mivafig maliyys alati ils bagl migavilays taraf oldugu za-
man maliyys vaziyyati hagginda hesabatda aks etdirir. Maliyya aktivlarinin alisi va yaxud satisi alqgi-satq tari-
xi asasinda aks olunur (Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun Misahids Surasinin 13 iyun 2007-ci il
tarixli 32 sayli Qarari). Algi-satq tarixi dedikds Fondun alis va satis aparmaq ohdaliyi dasidigi tarix nazards tu-
tulur.

Maliyys aktivlari va ohdaliklari ilk olaraq adalatli dayarls gostarilir. Maliyya aktivi va ya ohdaliyin manfast
va ya zararda adalatli dayarls gostarilmadikds is, ilkin dayar maliyys aktivinin alinmasi ve ya maliyys ohdali-
yinin buraxilmast ils birbasa bagli olmayan amaliyyat xarclsrina diizalis edilir. Bu maddalsrin daha sonra yeni-
dangiymatlondirma Uclin muhasibat gaydalari asagida muvafiq hissalards aciglanir.

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari

Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari kassada olan pul vasaitlarindan, cdama muddati maliyys hesabatla-
rinin tarixindan Uc ay arzinds tamamlanan va gisamiddatli depozitlar, elaco do 6dema middati lc ay va ya
daha az olan, muayyan pul mablagins cevrils bilan va dayarinin dayismasi riski clizi olan yuksak likvidli inves-
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tisiyalardan ibaratdir. Kassada va banklarda olan pul vasaitlsri va depozitlar ilkin dayars faiz slave olunmagla
aks etdirilir.

Farqi galirlar va ya xarclarda aks olunan adalatli dayari ilo hesablanmis qiymatli kagizlar

Fargi galirlards va ya xarclards aks olunan adalstli dayari ils hesablanmis giymatli kagizlara (1) yaxin gala-
cakda yenidan satilmag magsadils alinmis giymatli kagizlar; (2) birgs idarsolunan va qgisa bir miiddatdas galir
alds etmak gabiliyystina malik olmasini dogruldan maliyys alstlsri portfelinin bir hissasi olan giymatli kagizlar
va ya (3) ilkin taninma zamani Fond tarafindan farqi galirlarda ve ya xarclards aks olunan adalstli dayari il
hesablanmis giymatli kagizlar daxildir. Ticarat magsadils saxlanilan maliyys aktivlerindsn basqa maliyys aktiv-
lari asagidaki hallarda ilkin taninma zamani fargi galir va ya xarclards aks olunan adalstli dayari ils hesablan-
mis maliyya aktivi kimi miayyan edils bilar: (1) bu ciir anlayis sks halda yarana bilsn dl¢ctilma va taninma ardi-
alhgini aradan galdirir va ya shamiyystli deracads azaldirsa; ve ya (2) maliyys aktivleri va ya maliyys ohdslik-
larini grupundan va ya onlarin har ikisindsn ibarat olur, Fondun risklsrin idars edilmasi va ya investisiya stra-
tegiyasl haqqinda rasmi qaydalarina uygun olaraq adalatli dayar prinsipi ilo idara olunur va faaliyyati giymat-
landirilir va taskilat daxilinds bu clir gruplasdirma hagginda mslumat hamin asasda taqdim olunur; va ya (3)
maliyya aktivi bir v ya daha cox torama maliyya aktivlarinin bir hissasini taskil edir va MUBS 39 “Maliyya Alat-
lori - Taninma va Olclilma” bitiin mugavilsnin (aktivier va ya ohdslikler) fargi galirlards va ya xarclerds ada-
Iatli dayari gostarilan mugavils kimi miayyan edilmasina icazs verir.

Farqi galirlards va ya xarclarda aks olunan adalstli dayari ils hesablanmis maliyys aktivleri ilk olaraq taninir
va daha sonra adalatli dayari ilo giymatlandirilir. Fond fargi galirlards va ya xarclorda aks olunan adalatli days-
ri ils hesablanmis maliyya aktivlsrini miayyan etmak Ucln aciq bazar giymatlarindan istifads edir. Fond farqi
galirlarda va ya xarclarda aks olunan adalstli dayari ils hesablanmis maliyya aktivleri Uzra adalatli doyars edi-
lan dizalislar dovr Uzra maliyys naticaleri hagqinda hesabatda aks olunur. Fond sahib oldugu bu maliyys ak-
tivlarini dovr arzinds bu kateqoriyaya va ya bu kateqoriyadan basqasina yenidan tasniflasdirmir.
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Maliyys aktivlarinin taninmasinin dayandirilmasi
Maliyya aktivlarinin (ve ya muivafig oldugda maliyys aktivlsrinin bir hissasi va ya analoji maliyys aktivlari
grupunun bir hissasi) taninmasi asagidaki hallarda dayandirilir
+ Pul vasaitlarinin va ya aktivin alds edilmasi hiiquglari basa catdigda; \.
+ Fond aktivlsrdan pul vasaitlarini alds etmak hliqugunu oturdikds va ya aktivdan pul vasaitlari alds et- I
mak hlququnu saxladigda, lakin “otirma” muqavilasi Uzra Uclincl tarafa shamiyyatli gecikmays yol
vermadan tam odanis aparmaq ohdaliyini 6z Gzarina goturir; va
+ Fond ya (a) aktivls bagli bitin shamiyystli risklari ve mikafatlar otlirmisdir, ve ya b) aktivle bagli
butin mihum risklari 6tirmamis va 6zlnda saxlamamis, yalniz aktivlar Uzra nazarati koclirmusdur.
Maliyys aktivinin taninmasi maliyys aktivi otlrildikds ve ya taninmanin dayandirilmasi ticlin talablar ye-
rina yetirildikds dayandirilir. Otirms Fonddan ya: (a) aktivle baglh vesaitin alds edilmasi tciin migavils
hiquglarini 6tlirmayi; ve ya (b) aktivle bagl pul vasaitlari lciin hiiquglar 6ziinds saxlamagt, lakin, bu pul va-
saitlarinin tclincl tarafs 6dsnilmasi ils bagl mugavils 6hdsliklsrini 6z lzarina gotlirmayi talsb edir. Otiirmas-
dan sonra, Fond oturilmus aktiv tizra saxladig risklari va sahibolma manfastini yenidan giymsatlandirir. 9gar
risklarin va manfaatin asas hissasi saxlandigda aktiv maliyys vaziyysti hagqinda hesabatda galir. 9gar butin
risklar va manfaatlar oturilibss bu halda aktiv silinir. 9gar bitln risklar v manfaat saxlanmayib va oturul-
mayibsa, Fond aktiv Uzra nazarstin saxlanib saxlanilmadigini giymatlandirir. 9gar nazarat saxlanilmayibsa,
aktiv silinir. Fond aktiv Uzra nazarati saxladiqda iss aktivi 6z istiraki dsracasinds tanimaqgda davam edir.

O9mlak vs avadanliq

Fondun amlak va avadanligi asasan inzibati magsadlar lclin saxlanilan, faydali istismar mtddati bir hesa-
bat dovrlindan cox olan va giymati 100 manatdan yuxari olan maddi aktivlardir.

Omlakin va avadanligin kohnalmasi onlarin balans dayarindan tutulur va onlarin faydali istismar muddat-
lari Uzra silinir. Kohnalma asagidaki illik faiz daracalsrini istifads etmsakls barabar hissalarls kohnalms meto-
du asasinda hesablanir:

illar

Binalar 50
Nagliyyat vasitalari 7
Ofis avadanhgi 4
Mebel 5
Digar asas vasaitlar 3

omlak va avadanligin balans dayasrlari onlarin barpa dayarlarindan artiq dayarls ucota alinib-alinmadigini
giymatlandirmak tctin har balans hesabati tarixinda nazardan kecirilir. Barpa dayari aktivin satis xarclarini cix- 55

AUDITOR SIRKOTININ ROYi




magqla adalatli dayari va istifada dayari arasindaki an ylksak mablagdir. Balans dayari hesablanmis barpa ds-
yarindan artiq oldugu halda, aktivlsrin dayari barpa dayarinadak azaldilir, giymatdan disma muvafiq dovrds
taninir va amaliyyat xarclarina daxil edilir. Qiymatdan diisma zarari gqeyds alindigdan sonra smlak va avadan-
ligin kohnalma xarclarina galig dayarini ¢ixaraq galacak dovrlards aktivlarin balans dayarini galan faydali istis-
mar muddatlarina barabar sakilds bolmak tctin (agar varsa) dizalis edilir.

inzibati magsadlar tclin saxlanilan tikililer maliyys naticalsrine dair hesabatda yenidsngiymatlandirmsa
mablagi il aks olunur ki, bu da giymatdan diisma naticasinda yigilan har hansi kohnalms va zararlari cixmag-
la yenidangiymatlandirma tarixina onun adalatli dayarini aks etdirir va pesakar mustaqil giymatlandiricilarin al-
ds etdiyi bazar malumati asasinda muayyan edilir. Yenidangiymatlandirma mitsmadi qaydada aparilir ki, ba-
lans dayari maliyya vaziyyati hagqinda hesabat tarixinds adalstli dayari istifads etmakle muayyan edilan ba-
lans dayarindan asasli suratda farglanmasin.

Yenidan giymatlandirma naticasinds bu cur binalarin yenidangiymatlandirma dayarinin artmasi asas ve-
saitlarin yenidan giymatlendirma ehtiyatinin kreditina yazilir lakin, avvallar xarc kimi taninmis eyni aktiv Uzra
yenidan giymatlandirma azalmasinin barpa edildiyi hal istisna taskil edir, bu halda dayarin artmasi avvallar he-
sablanmis azalma hacminds maliyya naticalari hagginda hesabatin kreditina yazilir. Bela binalarin yenidan qiy-
matlandirilmasi naticasinda aktivin balans dayarinds yaranan azalma hamin aktivin avvalki yenidan giymatlan-
dirmasi naticasinds yaranmis galigdan, agar varsa, artig oldugu mablagds xarc kimi taninir.

Yenidan giymatlondirilmis binalarin kohnalmasi maliyya naticalari hagqinda hesabata daxil edilir. Yenidan
giymatlandirilan amlakin istismardan cixmasi zamani amlak va avadanligin yenidangiymatlondirms ehtiyatin-
da galan alava vasait birbasa bolusdurilmamis manfast hesabina kocurdlur.

Omlakin bazar dayari asagidaki 3 metodu istifads etmakla giymatlandirilir:

+ Analoji dasinmaz amlakin bazarda satis giymatlari ils bagl tahlillar aparilan migayisali satis metodu;

+ 9mlakdan alda olunmus galirla onun bazar dayari arasindaki birbasa slagani nazards tutan galir metodu;

¢ Har hansi kohnalma xarclari ¢ixilmagla smlakin dsyarinin onun barpa dayasrins barabsr olmasini nazs-

ra tutan xarc metodu.

Vergi

Manfaat vergisi xarclari cari va taxirs salinmis vergi xarclarinin camini aks etdirir.

Cari vergi xarclari il Uzra vergiys calb olunan manfasats asaslanir. Vergiys calb olunan manfast maliyys na-
ticasi hagqinda hesabatda gostarilan vergidan avvalki xalis manfaatdan farglanir, clinki vergiys calb olunan
manfaata digar illards vergiya calb olunan va ya tutulan galir va xarc maddalari daxil deyil, bundan alava o,
hec vaxt vergiya calb olunmayan va vergi tutulmayan maddalari 6zlinds birlasdirmir. Fondun cari vergi xarc-
lari hesabat dovriinds qlivvada olan vergi daracalarini istifads etmakls hesablanir.

Taxira salinmis manfast vergisi ohdslik metodunu istifads etmakls balans hesabati tarixinda aktiv va
ohdaliklarin vergi bazasi ils maliyys hesabati magsadlari lictin onlarin balans dayari arasindaki butin farglar
Uzra odanilir va ya tamin edilir. Taxira salinmis vergi ohdsliklsri tutulan bitin muvaqgqgati fargler va istifads
I olunmayan vergi zararinin galacak dovrlara kecirilmasi Uctin taninir. Taxira salinmis vergi aktivlari tutulmali

muvaqgati farglara va istifads olunmayan vergi zararinin galacak dovrlara kecirilmasina garsi yaranmasi ehti-
mal edilan vergiya calb olunan manfaat hacminda taninir. 9gar qudvildan va ya digar aktiv va ohdsliklarin
(biznes birlasmasindan basqa) ilkin taninmasindan yaranan mivaqgsati farglar vergi va ya maliyys naticalari-
na tasir etmirsa bels aktiv va ohdaliklar taninmir.

Taxira salinmis vergi aktivlarinin balans dayari har balans hesabati tarixinds nazardan kecirilir va taxirs sa-
linmis vergi aktivlarinin tam va ya gisman barpasi Uclin vergiys calb edilan manfaatin kifayst gadar olmaya-
cagi ehtimal edilon hacmds azaldilir.

Taxira salinmis vergilar aktivlarin satildigi va ya chdasliklar Gizra hesablasmanin aparildigi dovrdas tatbiq edil-
masi gozlanilan vergi daracalari ila olculir. Taxira salinmis vergilar maliyya naticasi hagqinda hesabatda aks
olunur, lakin onlarin kapitala aid olan maddalarla bagli oldugu hallar istisnadir bels ki, bu halda taxira salinmis
vergilar da kapitalin tarkibinds gostarilir.

Taxira salinmis manfaat vergisi aktivlari va taxirs salinmis manfaat vergisi ohdsliklari asagidaki hallarda
avazlasdirilir va maliyya vaziyyati hagqginda hesabatda aks olunur:

+ Fond cari manfaat vergisi aktivlarini cari manfaat vergisi ohdaliklarina garsi svazlasdirmak hliququna

malik oldugda; va

+ Toaxira salinmis manfaat vergisi aktivlari va taxira salinmis manfaat vergisi ohdsliklari eyni vergi organi

torafindan eyni vergi subyektindan tutulan manfaat vergisina aid oldugda.
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Sarti aktivlar ve 6hdsliklsr

Sarti ohdaliklar onlarla bagli hesablasma tictin maliyys vasaitlarinin otlrilmasi ehtimali az oldugda maliy-
ya vaziyyati haqginda hesabatda taninmir, lakin aciglanir. Sarti aktivi iss igtisadi manfaatin alds edilmasi eh-
timali cox oldugda maliyya vaziyysti haqginda hesabatda taninmir, lakin aciglanir.
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Xalis aktivler/Kapital

1-ci Qeydda mizakirs olundugu kimi, Fermana ve 9sasnamaya uygun olaraq, Fond bidcadankanar taski-
latdir. Fonda daxil olan va Fonddan kocdrtlan vasaitlarls slagadar buttin gararlar onun yegana mulkiyyatcisi
tarafindan yerina yetirilir. Fondun daxilolmalari/koctrmalari milkiyystcinin kapital goyuluslarini /cixarislarini
aks etdirir va muvafiq olaraq, alinmis/odanilmis vasaitlarin adalatli dayari ils xalis aktivlsrds geyd olunur.

Dovlst Blidcasina koctirmsalar, habels hokumat idaraleri, hokumata maxsus miassisa va sirkatlara koctirms-
lar Fond tarafindan odanis tarixinds taninir. Butln kogtirmaler Fondun tasdig olunmus budcasi carcivasinda ha-
yata kecirilir va biidcs ils nazardas tutulmus mivafiq benefisiarlara (dovlst taskilatlari, hokumsats maxsus muss-
sisa va sirkatlar) tagdim etdiklari sifaris maktublarinin asasinda 6dsnilmak lictin Dovlat Xazinadarligina kocurdlir.

Pensiya va iscilor ticlin digar miiavinat 6hdaliklari

Fondun Azarbaycan Respublikasinin Dovlst pensiya sistemindan ayri pensiya razilasmalari yoxdur hansi ki,
isagoturan tarafindan edilon cari 6danislarin hazirki Gmumi amak haqqi 6danislarinin faizi kimi hesablanma-
sini talab edir. Bels xarclar muvafig amak haglarinin gazanildigi dovrds tutulur. Bundan slave, Fond pensiya
ila bagli miavinatlari va ya hesablanmali olan digar avazi 6danilan muavinatlari odamir.

Golir va xarclarin aks etdirilmasi

Faiz galiri effektiv faiz metodunu istifads etmakla hesablama metodu asasinda taninir. Effektiv faiz me-
todu maliyya aktivlsrinin (ve ya maliyys aktivlarinin grupunun) amortizasiya xarclarinin hesablanmasi ve faiz
galirinin aidiyyati dovrlar tzra paylanmasi metodudur. Effektiv faiz deracasi hesablanmis galacak pul 6danis-
larini va ya daxilolmalarini maliyya alatinin gozlanilon faydali istismar muddsti Gzrs va ya mivafiq olduqgda,
daha gisa muddatda maliyys aktivinin xalis balans dayari tzra daqiq diskontlasdiran daracadir.

Qiymatdan diisma zarari naticasinds maliyys aktivi ve ya oxsar maliyyas alatleri grupu (gisman giymatdan
dusdikda) giymatdan disdikds, faiz galiri giymatdan diisms zararini miayysn etmak magsadila galacak
nagd pul vasaitlerini diskontlasdirmagq tctin istifads olunan faiz daracasi asasinda taninir.

Odalatli dayarla gostarilon aktivlar Uzra gazanilan faizlar faiz galiri kimi tasniflasdirilir.

Xarclar hesablama metodu ila, yani, cakildiyi zaman taninir.

Xarici valyutaya kéciirma

Fondun maliyys hesabatlari onun faaliyyst gostardiyi asas iqtisadi mihitdaki valyuta (onun amaliyyat val-
yutasi) ils teqdim edilir. Fondun maliyys hesabatlarini hazirlayarksn Fondun smaliyyat valyutasindan basga
valyuta (xarici valyutalar - asasan ABS dollari va Avro) ils ifads olunmus pul aktivlsri ve 6hdaliklari hesabat ta-
rixina guvvads olan muvafig mibadils mazannalarini istifads etmakla amaliyyat valyutasina kecirilir. 9maliy-
yat valyutasindan basqga valyuta ila aparilan amaliyyatlar emaliyyat tarixina qivvada olan mibadils mazanna-
larini istifadas etmakls geyds alinir. Bu amaliyyatlardan yaranan manfasat va ya zararlar xarici valyuta smaliy-
yatlari Uzra xalis galira daxil edilir.

Manat Azarbaycan Respublikasi arazisindan kanarda tam sarbast mubadils olunan valyuta deyildir. Azar-
baycan Respublikasinda rasmi mibadila mazannasi Azarbaycan Respublikasinin Milli Banki tarafindan giin-
dalik muayyan olunur. Diinya bazarindaki xarici valyutanin miibadils mazannasi resmi mazannalardan fargls-
na bilar lakin bu farglar, Umumilikds Azabaycan Respublikasi Milli Bankinin nazarstindadir.

Miibadils mazannasi
Fond ilin sonuna maliyys hesabatlarinin tartib olunmasi zamani asagidaki xarici valyuta mazannalarindan
istifads etmisdir:

31 dekabr 31 dekabr

2008-ci il 2007-ci il
Manat/1 ABS dollari 0,8010 0,8453
Manat/1 Avro 1,1292 1,2450
Manat,/1 BBF 1,1621 1,6876

Maliyya aktivlarinin ve 6hdaliklarinin avazlasdirilmasi

Fond geyda alinmis mablaglari avazlasdirmak lclin hliqugi qlivvays malik oldugda va ya Fond aktivlarini
satmaq va ya eyni zamanda ohdaliklar Uzra hesablasma aparmagq, yaxud da har ikisi Uzrs xalis asasda hesab-
lasma aparmaq niyystinda oldugda maliyys aktiviari va ohdsliklari avezlasdirilir va maliyys vaziyysti hagqinda
hesabatda xalis mablagle geyd olunur. Silinmasins icaza verilmayan maliyys aktivinin koclrilmasini ucota
alarkan Fond koclrtlmds aktivi va ya onunla alagali ohdaliyi avazlasdirmir.

Rahbarliyin miihiim miihakimalarini talab edan sahalar va qeyri-miiayyanliyin

qgiymatlandirilmasi manbalari

Fondun maliyys hesabatlarinin hazirlanmasi rahbarlik tarafindsn balans hesabati tarixina aktiv va ohdalik-
larin hesabat olunmus mablaglerina va hamin tarixdan bitan il Uzrs galir va xarclarin hesabat olunmus mab-

AUDITOR SIRKOTININ ROYi

8002 LVEVS3H [Tl

o7




/.

ILLIK HESABAT 2008

Iaglarina tasir edan giymatlandirmalarin va mihakimalsrin aparilmasini talab edir. Rahbarlik 6z giymatlandir-
malarini va muhakimalarini davamli olaraq nazardan kecirir. Rahbarlik 6z giymatlandirma va muhakimalarin-
ds tacriibasina va saraita muvafig hesab edilan digar faktorlara asaslanir. Mixtalif farziyyslardan va ya sarait-
lardan asili olaraq faktiki naticalar hamin giymsatlandirmalardan farglana bilar. Asagidaki giymatlandirmalar va
muhakimalar Fondun maliyys vaziyyatinin tasvir edilmasi Uclin mihiim shamiyyat kasb edir.

Maliyys alatlarinin giymatlandirilmasi

Satila bilan kimi tasniflasdirilan maliyys alatlari adalstli dayarle gostarilir. Bu clir maliyya alatlerinin adalst-
li dayari alatin macburi va ya likvidasiya satisindan basqga, konulli tarafler arasinda aparilan cari amaliyyat na-
ticasinda mubadila edildiyi mablagdir. Dgar alatin bazar dayari aciglanmisdirsa, onun adalstli dayari bazar qiy-
matina asaslanmagla hesablanir. Bazarda giymatlandirma parametrlarini miisahida etmak mumkin olmadig-
da va ya musahida edilan bazar giymatlarina istinad etmak muimkin olmadigda, adalstli dayar har bir mahsul
ucun uygun olan digar bazar malumatini va gabul edilmis maliyys nazariyyslarindan asaslandigimiz riyazi me-
todologiyant istifads edan giymatlondirma modelini tahlil etmakla alds olunur. Qiymatlandirma modellari giy-
matli kagizlarin migavils sartlarini, habels bazara asaslanan giymatlandirma parametrlarini (mas, faiz dars-
caleri, dayiskanlik, mibadile mazannaleri va partnyorlarin kredit reytingi) nazara alir. Bazara asaslanan qiy-
matlandirma parametrlarini birbasa musahids etmsak mumkin olmadigda, rahbarlik hamin parametrin an
yaxsl giymatlandirma metodu ila bagli garar gabul edacak ki, alatin bazarda giymatlandirilmasini dizgln aks
etdira bilsin. Bu muhakimalari yerina yetirarkan, muixtalif vasitalordan o cimladan, musahida edilan maluma-
tin etibarliigindan, tarixi malumatdan va ekstrapolyasiya vasitalarindan istifads olunur. Alst bazarda musahi-
da olunan malumatla mugayiss edilmakla tasdiq olundugda ilkin taninma zamani maliyya alatinin adalatli da-
yarinin giymatlandirmasi tctin an yaxsi stibut amaliyyat giymati olur. Qiymatlandirma mexanizmina asaslan-
magla amaliyyat giymati ils daysr arasindaki har hansi farg maliyys vaziyysti hagginda hesabata ilkin tanin-
ma Uzra daxil edilmir. Sonraki galirlar va ya zararlar bazar istirakcilarini giymat tayin edarkan nazardan kecira
bilacayi faktordaki dayisikliklarin naticasi hacmda taninir.

Fond elan olunmus bazar giymatlari olmayan maliyya alatlarinin giymatlandirilmasi ilo bagli mihasibat
prognozunu asagidaki ssbablardan geyri-misyyanliyin asas manbayi hesab edir: (i) onlar dévrdsn-dovrs das-
yismaya cox hassasdirlar bels ki, bu rahbarliyin faiz daracalari, dayisiklik, mibadils mazannalari, partnyorun
kredit reytingi, giymatlandirma duzalislari va smaliyyatin spesifik xtsusiyyati ils bagl farziyyalar irali sirmasi-
ni taleb edir va (ii) giymatlandirmalardaki dayisikliyin taninmasindan irali galen tasirin Fondun maliyys vaziy-
yati elaca do manfaat/(zarar) hesabinda aciglanan aktivlsrine shamiyyatli olmasi ehtimal edilir.

Rahbarlik faiz daracalari, dayiskanlik, mibadilo mazannalari, partnyorun kredit reytingi, giymatlandirma
duzalislari ils bagh mixtalif farziyyalardan istifads edarss, elan edilmis bazar giymsati olmayan maliyys alstls-
rinin giymatlandirilmasinda kicik va ya boylk dayisiklik Fondun hesabat olunan xalis galirina shamiyyatli tasir
ila naticalana bilar.

Odalatli dayarle gostarilan maliyys alstlarinin balans dayari 31 dekabr 2008 ve 2007-ci il tarixlarina miva-
fig olaraq 8 514 050 manat va 1776 219 manat olmusdur.

Yeni va diizalis edilmis standartlarin gabul edilmasi

Bu il Fond 6z amaliyyatlarina uygun olan va 31 dekabr 2008-ci il tarixda bitan illik hesabat dovrlsrina aid
olan Beynalxalg Muhasiblar Federasiyasinin ictimai Sektor Komitssi tarafindsn buraxilmis bitiin yeni vs diizs-
lis edilmis ictimai Sektor lictin Mihasibat Ucotunun Beynalxalg Standartlarini (ISMUBS) va Miihasibat Ucotu-
nun Beynalxalq Standartlar Surasi (MUBSS) va Beynalxalg Maliyys Hesabatlarinin Sarhlari Komitasi (BMHSK)
tarafindan buraxilmis Sarhlari gabul etmisdir. Yeni va diizalis edilmis Standartlarin va Sarhlarin gabul edilmasi
Fondun mihasibat ucotu siyasatlarinds mihtm dayisikliklars sabab olmadigindan bu il ve kecan illards hesa-
bat olunan mablaglars tasir etmamisdir.

“Maliyys Alstlari: Taninma va Olclilma” hagginda MUBS 39-a va “Maliyys Alstleri: Aciglamalar” hagqinda
MHBS 7-ya “Maliyys Alatlarinin yenidan tasniflasdirmasi” adi altinda diizalislar - 13 oktyabr 2008-ci il tarixds
MUBSS MUBS 39 va MHBS 7-ya duzalislari aciglamisdir. Bu dizalislars asasan manfaat va zarar hesabinda
adalstli dayarls giymatlendirilan geyri-térama maliyys aktivlari (ilkin taninma zamani manfaat va zarar hesa-
binda adalatli dayarle gostarilon maliyys aktivi kimi aks etdirilonlardan basga) lizre miayyan yenidan tasnif-
lasdirmalarin aparilmasina, elaca do maliyya aktivlsrinin xUsusi hallarda satis ticlin saxlanilan kateqoriyadan
kreditlar va debitor borclar kateqoriyasina yenidan tasniflasdiriimasina icaza verilir. MHBS 7-ya duzalislar
muassisa maliyya aktivlarini MUBS 39-un diizalislarina uygun olaraq yenidan tasniflasdirdiyi hallarda maliyys
hesabatlarinda bununla bagli slave aciglamanin verilmasini talab edir. Duzalislar 13 oktyabr 2008-ci il tarixdan
guivvadadir va misyyan hallarda 1iyul 2008-ci il tarixdan geriya samil oluna bilsr. Fond MUBS 39 va MHBS-
ya edilan duzalislari gabul etmamak gararina galmisdir.

ISMUBS 22 - 2006-ci ilin dekabr ayinda cap olunmus “Umumi dovlst sektoru barads maliyys mslumatinin
aciglanmasi”. Bu standartin magsadi konsolids edilmis maliyys hesabatlarinda tmumi dévlst sektoru (“UDS")
hagginda malumati tagdim etmsak istayan hokumatlar lictin aciglama talablarini misyysn etmakdir. Dovlstin
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UDS-i hagginda malumatin aciglanmasi maliyys hesabatlarinda saffafligi gliclandirs bilsr, bazar va geyri-ba-
zar amaliyyatlari arasinda ve maliyya hesabatlari arasinda va maliyys hesabatinin statistik bazalari asasinda
alagalarin daha yaxsi anlasiimasina yardimci olur. ISMUBS 22-nin gabul edilmasi Fondun maliyys hesabatlari-
na heg bir tasir etmayacakdir.

Buraxilmis lakin hala qlivvays minmamis standartlar vs sarhlar

Bu maliyya hesabatlarinin tasdig olunmasi tarixina, qlivvays minms tarixindan avval Fond tarafindan gs-
bul edilmis standartlardan va sarhlardan basqa, asagidaki sarhlar buraxilmis lakin qlivvays minmamisdir.

ISMUBS 4 - “Xarici valyuta mazannalsrinda dayisikliklarin tasiri” 2008-ci ilin aprel ayinda nasr olunub. Bu
standartda xarici valyuta amaliyyatlarinin va xarici amaliyyatlarin maliyys hesabatina daxil edilmasi metodla-
r, habels maliyys hesabatlarinin tagdimat valyutasina kecirilmasi yollari aciglanir. ISMUBS 4-s texniki yenilik-
lar dovlat sektorunda faaliyyat gostaran muassisalar Uclin xarici valyuta amaliyyatlarini va galiglarini onlarin
hesabat valyutasina konvertasiya etmak talablarini aydinlasdirir. Bu standart 1 yanvar 2010-cu il tarixdsn va ya
hamin tarixdan sonraki dévrler Uzrs qlivvadadir. Hazirda rahbarlik gsbul edildiyi halda iISMUBS 4-iin Fonda
edacayi tasiri giymatlandirir.

ISMUBS 25 - “iscilarin mikafatlari” 2008-ci ilin fevral ayinda nasr olunub. Bu standartin magsadi iscilsrin
mukafatlandiriimasi ils bagl ucot va aciglamani sarh etmakdir. Bu standart 1 yanvar 2011-ci il tarixdan va ya
hamin tarixdan sonraki dovrlar Uzrs qlivvadadir. Hazirda rahbarlik gsbul edildiyi halda ISMUBS 22-nin Fonda
edacayi tasiri giymatlandirir.

ISMUBS 26 - “Galir gatiran aktivlsrin giymatdan diismasi” 2008-ci ilin fevral ayinda nasr olunub. Bu stan-
dartin magsadi muassisanin galir gatiran aktivlarin giymatdan dismasi ils bagli tatbiqg etdiyi prosedurlari aciq-
lamaq va giymatdan diisma zararinin taninmasini tamin etmakdir. Hamcinin bu standartda musssiss tarafin-
dan giymatdan diisma zararinin na zaman barpa edilmasi ve aciglanmasi misyyan edilir. Bu standart 1 aprel
2009-cu il tarixdan va ya hamin tarixdan sonraki dovrlar Uzra qlvvadadir. Hazirda rahbarlik gabul edildiyi hal-
da ISMUBS 26-nin Fonda edacayi tasiri giymatlandirir.

ISMUBS 23 - “Qeyri-valyuta smaliyyatlarindan galir (Vergi ve maliyyatlar)” 2006-ci ilin dekabr ayinda
nasr olunub. Bu standartin magsadi musassisanin birlasmasina sabab olan geyri-valyuta amaliyyatlarindan \.
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basqa geyri-valyuta smaliyyatlarindan alda olunan galirin maliyya hesabati ila bagli talablari musyysn etmak-
dir. Bu standart geyri valyuta amaliyyatlarindan alda olunan galirin taninmasi va olctilmasi zamani nazars alin- I
mali olan masalalari, o ctimladan tasiscilar tarafindan goyulan vasaitlarin miiayyan edilmasi masalalarini sha-

ta edir. Bu standart 30 iyun 2008-ci il tarixdan va ya hamin tarixdan sonraki dovrlar Uzra qlivvadadir. Hazirda
rahbarlik gsbul edildiyi halda ISMUBS 23-nin Fonda edacayi tasiri giymatlandirir.

ISMUBS 24 - “Maliyys hesabatlarinda Blidca malumatinin tagdim edilmasi” 2006-ci ilin dekabr ayinda nasr
olunub. Bu standart biidcanin icrasindan yaranan btdcs mablaglarinin va faktiki mablaglarin musssissnin ma-
liyya hesabatlarina daxil edilmasini talab edir, blidca mablaglerinin ve bldcanin icrasindan yaranan faktiki
mablaglarin migayisasini muassisalarin maliyya hesabatlarina daxil etmayi talsb edir. Belo muassisalar 6z
budcalarini ictimaiyyata aciglamagq talsbina va ya naticada bununla bagl ictimaiyyat gasisinda masuliyyat da-
simaq secimina malikdirlar. Bu standart hamcinin budca ragamlari ils faktiki mablaglar arasinda shamiyystli
farglarin sabablarini aciglamada sarh etmayi talob edir. Bu standart 1 yanvar 2009-cu il tarixdan baslayan
dovrlar ticlin quivvadadir. Hazirda rahbarlik gabul edildiyi halda ISMUBS 24-(in Fonda edacayi tasiri giymatlan-
dirir.

MHBS 7 - “Maliyya Alatlari: Aciglamalar”, 5 mart 2009-cu il tarixds duzalis edilmisdir. Duzalislar etibar
edanlarin son zamanki bohranla alagadar adalatli dayar giymatlandirmalari va likvidlik riski ils bagli aciglama-
larin gliclandirilmasi takliflarina cavab olarag hayata kecirilmisdir. Diizalislar maliyys vaziyyati hagqinda hesa-
batda aks olunan adalatli dayar giymatlandirmalari ila bagli aciglamalarin artirilmasini taleb edir. Duzalis edil-
mis aciglama talablari 1 yanvar 2009-cu il tarixdan va ya hamin tarixdan sonraki dovrlar tzra qlivvadadir. Ha-
zirda rahbarlik gabul edildiyi halda bu diizalisin Fonda edacayi tasiri giymatlandirir.

4. PUL VOSAITLORI VO ONLARIN EKVIVALENTLORI
31 dekabr tarixina pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari asagidakilardan ibarat olmusdur:

31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il 2007-ci il

Depozitlar 295 411 109 052
Bank hesablari 160 217 73713
Pul bazari fondlari 16 903 133 445

Cami pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 472 531 316 210
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Depozitlar

31 dekabr 31 dekabr

2008-ci il 2007-ci il
Citibank N.A., London 84 678 -
BNP Paribas 82591 21189
Deutsche Bank AG, London 76 639 21246
Royal Bank of Scotland plc., UK 51503 -
UBS AG, London - 33830
Societe Generale Corporate & Investment Banking, Paris - 29 600
UBS AG, London - 1695
UBS AG, London - 1492
Cami depozitlar 295 411 109 052

31dekabr 2008-ci il tarixina Fondun AA+/Aal - AA-/Aa3 (Standard & Poors/Moodys /Fitch) arasinda da-
yisan kredit reytinglari ilo dord bankda yerlasdirilan dord depoziti olmusdur. Bu depozitlarin middati 2009-cu
ilin yanvar va mart aylarinda basa catir. AVRO ila ifads olunmus bir depozitin faiz daracasi 2.70%-dir. BBF ila
ifads olunmus Uc depozitin sabit faiz daracaleri 5.177% -5.82% arasindadir.

31 dekabr 2007-ci il tarixina Fondun AA/Aa2 to AAA/Aaa (Standard & Poors/Moodys) kredit reytinglari
il dord bankda yerlasdirilon alti depoziti olmusdur. Bu depozitlarin middati 2008-ci ilin yanvar ayinda basa
catir. ABS dollarr ils ifads olunmus dord depozitin sabit faiz daracasi 4.3% - 4.72% arasindadir. BBF ils ifada
olunmus iki depozitin sabit faiz deracasi 5.68% - 6.26% arasindadir.

Bank hesablari
31 dekabr tarixina Bank hesablarindaki vasaitler asagidaki valyutalarla ifads edilmisdir.

31 dekabr 31 dekabr

2008-ci il 2007-ci il
ABS dollar 80 450 40 898
Azarbaycan manati 79 550 32592
AVRO 136 187
ingiltars funt sterlingi 81 36
Cami bank hesablari 160 217 73713

Fondun manat hesablari Azarbaycan Respublikasinini Milli Bankinda ve Azarbaycan Respublikasinin Bey-
I nalxalg Bankinda BB+ /Baa2 (Fitch/Moodys) uzunmiddsatli reytinglari ils aciimisdir. Digar valyuta ila ifada

edilmis digar hesablar AA/AA1- AA/Aa3 (Standard & Poors/Moodys) uzunmiddatli kredit reytinglari olan
xarici banklarda acilmisdir.

/.

Pul bazari fondlari

Pul bazari fondlarina investisiyalar bu fondlarin talsb ssasinda 6danilan sshmlsrindsn ibaratdir. Pul baza-
ri fondlarina goyulmus investisiyalar tez bir zamanda pula cevrila bilar. Pul bazari fondlari 6z vasaitlarini kom-
mersiya qiymatli kagizlara, depozit sertifikatlarina, faiz daracalari dayiskan olan istigrazlara, ABS xazinadar-
lig istigrazlarina, Avrobondlara va ya aktivlarls zamanat verilmis giymatli kagizlar kimi gisamuddatli borc va

o

S aktivlarla girovlanan alatlara yerlasdirir. Fonda odanilmali faiz ve dividendlar yenidan investisiya edilir.

: 31 dekabr tarixina Fondun AAA kredit reytingina malik olan pul bazari fondlarinda investisiyalari olmus-

< dur:

=

N 31 dekabr 31 dekabr

== 2008-ci il 2007-ci il

§ Goldman Sachs Liquidity Funds 7751 1490

= Universal Liquidity Funds 6 042 -
Barclays Global Investors Funds plc 2877 25 106
Royal Bank of Scotland, Global Treasury Funds plc 233 42 822
Wachovia STIF Liquidity Funds - 839
JPMorgan Fleming Liquidity Funds - 63188
Cami pul bazan fondlan 16 903 133 445
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5. FORQI GOLIRLSR VO YA XORCLORDS 9KS OLUNAN SDALSTLI DSYSRI iLd HESABLANMIS
QIYMSTLI KAGIZLAR
31 dekabr tarixina farqi galirler va ya xarclards aks olunan adalstli daysri ils hesablanmis giymatli kagizla-
ri asagidakilardan ibarat olmusdur:

31 dekabr 31 dekabr

2008-ci il 2007-ci il
Xarici dovlstlarin gqiymatli kagizlari 5951601 359 882
ABS agentliklarinin giymatli kagizlari 1906 631 416 221
Maliyys taskilatlarinin giymatli kagizlari 487 565 789 960
Korporativ borc giymatli kagizlari 165 751 203 881
Kapital giymatli kagizlari 1877 2144
ipoteka giymayli kagizlari 625 4131
Coami farqi galirlar va ya xarclards aks olunan adalatli
dayari ila hesablanmis qiymatli kagizlar 8 514 050 1776 219

31 dekabr 2008-ci il tarixina Fondun (“xarici menecerlar”) maliyys taskilatlari ils aktivlsrin idars edil-
masi haqqinda baglanmis sazisler asasinda nagd vasaitlar va onlarin ekvivalentlari daxil olmagla 196 958
min manat (ABS dollariils 245 890 min), (31 dekabr 2007-ci il tarixina - 202 840 min manat (ABS dolla-
riils 239 963 min)) vasaiti olmusdur. Fond tarafindan bu taskilatlara 2008 va 2007-ci illards odanilmis
idarsetma haglari mivafig olaragq 698 min manat va 514 min manat taskil etmisdir. 2008 va 2007- ci il-
lards Fondun xarici menecerlari, Deutsche Bank AG, Klariden Leu Ltd. va Beynalxalg Yenidanqurma va in-
kisaf Banki (Dinya Banki) olmusdur. Butln giymatli kagizlari Bank of New York Mellon kastodial bankin-
da saxlanmisdir.

Xarici dévlatlarin giymeatli kagizlari

31 dekabr 2008 va 2007-ci il tarixlarina xarici dovlatlarin giymatli kagizlar mixtalif Avropa, Asiya, Afrika
va Amerika olkalarinin muxtalif suveren va beynalxalg taskilatlarinin buraxdigi borc giymatli kagizlarina edilon
investisiyalardan ibarat olmusdur. Bu giymatli kagizlarin sabit faiz daracasi 0.875% - 8.750% arasinda, ABS
dollari LIBOR-u ve EURIBOR-a bagli spredi iss +0.24% ils +0.8125% (2007: 3% - 9.5% arasinda, ABS dolla-
ri LIBOR-u ve EURIBOR-a bagli spredi isa +0.05% ils +0.8125%) arasinda dayisir va giymatli kagizlarin gay-
tarilma muiddsti 2009-cu ilin yanvar ayindan 2017-ci ilin noyabr ayina gadardir. (2007: 2008-ci ilin yanvarin-
dan 2013-ct ilin fevralina kimi). Diskont giymatli kagizlar da hamcinin bu grupa daxil edilir. Bu ham Fond, ham
ds fondun xarici menecerlari tarafindan birbasa idars olunan portfelds saxlanilir.

ABS agentliklarinin qiymatli kagizlari

31 dekabr 2008 va 2007-ci il tarixlsrina ABS agentliklarinin giymatli kagizlarina edilan investisiyalar Fannie
Mae, Freddie Mac, Federal Home Loan Bank va Federal Farm Credit Bank Funding Corporation tarafindan
borc giymatli kagizlarina edilan investisiyalardan ibarst olmusdur. Bu giymatli kagizlarin sabit faiz daracasi
2.25% ils 7.25% arasinda, ABS dollari LIBOR-a bagli spredi iss -0.16% - 0.02% (2007: 3.25% - 7.25%) ara-
sinda dayisir va onlarin gaytarilma middsti 2009-cu ilin yanvar ayindan 2013-cl ilin may ayina (2007: 2008-
ciilin noyabr ayindan 2011-ci ilin noyabr ayina) gadardir. Bu giymatli kagizlar Fond ve Fondun xarici menecer-
lari olan Klariden Leu Ltd. va Dunya Banki tarafindan idars olunan portfellarda saxlanilmisdir.

Maliyye taskilatlarinin qiymetli kagizlari

31 dekabr 2008 va 2007-ci il tarixlsrina maliyys taskilatlarinin giymsatli kagizlari mixtalif Avropa, Asiya
va Amerika olkalarinin maliyya taskilatlari tarafindan borc giymatli kagizlarina edilan investisiyalardan iba-
rot olmusdur. Bu giymatli ka@izlarin sabit faiz deracasi 4% ils 8.5%, ABS dollari LIBOR-u, ingiltara funt
sterlingi LIBOR-u va EURIBOR-la bagli spredi iss +0.03% ila 1.7% arasinda (2007: 3.6% ils 8.5% arasinda,
ABS dollari LIBOR-u, ingiltars funt sterlingi LIBOR-u ve EURIBOR-la bagl spredi iss +0.03% il +2% ) ara-
sinda dayisir va giymatli kagizlarin gaytarilma muddati 2009-cu ilin fevral ayindan 2016-ci ilin fevral ayina
(2007: 2008-ci ilin fevral ayindan 2016-ci ilin dekabr ayina) gadardir. Bu giymatli kagizlar birbasa Fond va
Fondun xarici menecerlari Deutsche Bank AG va Klariden Leu Ltd. tarafindan idara olunan portfellords sax-
lanilmisdir.

Korporativ borc qgiymstli kagizlari

31 dekabr 2008 va 2007-ci il tarixlarina korporativ giymatli kagizlar Avropa, Asiya va Amerika olkalarinin
korporasiyalari tarafindsn buraxilmis borc giymatli kagizlarina edilan investisiyalardan ibarat olmusdur. Bu
giymatli kagizlarin sabit faiz dsracasi 4.125% il 6.875% arasinda, ABS dollari LIBOR-a bagl spredi iss
+0.21% ils +0.60% (2007: 4.125% ils 6.875% arasinda, ABS dollari LIBOR-u va EURIBOR-la bagli spredi iss
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+0.40% ilo +0.60%) arasinda dayisir va qiymatli kagizlarin gaytarilma middati 2009-cu ilin iyun ayindan
2016-ci ilin sentyabr ayina (2007: 2008-ci ilin mart ayindan 2014-cu ilin oktyabr ayina) gadardir. Bu giymatli
kagizlar birbasa Fond va Fondun xarici menecerlari Deutsche Bank AG va Klariden Leu Ltd. tarafindan idara
olunan portfellarda saxlanilmisdir.

Kapital giymatli kagizlar
31 dekabr tarixina korporativ kapital giymatli kagizlarinin balans dayari asagidakilardan ibarat olmusdur:

31 dekabr 31 dekabr

2008-ci il 2007-ci il
Sahiyya 471 369
istehlak sahaleri 424 173
Maliyya 381 539
Sanaye sahalari 189 95
Energetika 175 255
Telekomunikasiya va informasiya texnologiyalari 170 522
Digar 67 191
Cami kapital qiymatli kagizlar 1877 2144

ipoteka qiymotli kagizlari

31dekabr 2008 va 2007-ci il tarixlarina ipoteka giymatli kagizlari Amerika Birlasmis Statlarinin maliyya tas-
kilatlari tarafindan buraxilmis borc giymatli kagizlarina edilan investisiyalardan ibarst olmusdur. Bu giymatli
kagizlarin ABS dollari LIBOR-una bagli spredi +0.05% ils +0.16% (2007: +0.05% ils +0.16% va 3.72% sabit
faiz daracasi) arasinda dayisir va gaytarilma muddsti 2018-ci ilin iyun ayindan 2038-ci ilin may ayina (2009-
cu ilin iyul ayindan 2038-ci ilin may ayina) gadardir. Bu giymatli kagizlar Fondun xarici meneceri olan Klariden
Leu Ltd. tarafindan idara olunan portfelda saxlanilmisdir.

6. SMLAK Vo AVADANLIQ

Naqliyyat Ofis
Bina vasitalari avadanhgi Mebel Digar Comi
ilkin dayar/Yenidan giymatlondirma dayari
31 dekabr 2006-ci il 2 047 82 246 125 3 2503
Slavalar 366 5 54 8 - 433
Silinma (366) - - - - (366)
Yenidan giymatlandirma 3584 - = = = 3584
I 31 dekabr 2007-ci il 5631 87 300 133 3 6 154
\ Slavalar - 42 22 9 - 73
Yenidan giymatlandirma 570 - - - - 570
31 dekabr 2008-ci il 6 201 129 322 142 3 6797
Yigilmis kéhnalma
31 dekabr 2006-ci il (226) (37) (217) (73) (2) (555)
Kéhnalma xarci (81) (1) (17) (25) (1) (135)
§ Yenidan giymatlandirma 242 - - - - 242
N 31 dekabr 2007-i il (65) (48) (234) (98) 3) (448)
=
. Kshnalma xarci (116) (8) (24) (22) - (170)
§ Yenidan giymatlandirma 160 - = - = 160
x 31 dekabr 2008-ci il (21 (56) (258) (120) 3) (458)
b4
EI Xalis qaliq dayeri:
31 dekabr 2008-ci il 6 180 73 64 22 - 6 339
31 dekabr 2007-ci il 5566 39 66 35 - 5706
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Nazirlor Kabinetinin 27 may 2002-ci il tarixli 99 sayli Qararina asasan Fonda dovlst tarafindan inzibati bi-
na verilmisdir. 31 dekabr 2008 va 2007-ci il tarixlarina Fonda verilan bina mustaqil giymatlandiricinin rayina
uygun olarag bazar dayari ils yenidan giymatlondirilmisdir. Binanin adalstli dsyarinin hesablanmasi tcin
asagidaki metodlardan istifads olunmusdur: diskontlasdiriimis pul vasaitlarin haraksti metodu (gaslir yanas-
mast); xarcin hesablanmasi metodu (xarc metodu), migayisali satis metodu (miigayisali yanasma). Yekun
dayarin hesablanmasi lclin muxtalif yanasmalari istifads etmakls alda olunan naticalara hamin hesablamala-
rin informasiyanin dizgunliyd ve tamamligi, giymatlandirilon amlakin xtsusiyyatlari kimi meyarlara cavab

verma daracasindan asili olarag muayyan olcular tatbiq olunmusdur.

Naticads, 31dekabr 2008 va 2007-ci il tarixlarina binalarin balans dayari, mivafiq olarag 6 180 min va 5 566
min manat olmusdur. Sgar binalar yigilmis kohnalma cixilmagla ilkin dayari ilo gostarilsaydi, onda 31 dekabr

2008 va 2007-ci il tarixlarina balans dayari 467 min va 502 min manat olardi.

7. DiIGSR AKTIVLOR
Digar aktivlsr asagidakilardan ibaratdir:

31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il 2007-ci il

MUBS 39-a uygun olaraq kreditlar va debitor borclar kimi

qeyd edilan digar maliyys aktivlari:

Digar - 761
Digar qisamiddatli qeyri-maliyys aktivlari:

Qabagcadan odanilmis galirlar 13 129 -
Xidmatlarla bagli gabagcadan edilmis odanislar 2 880 989

Manfaat vergisindan basqga vergi hesablasmalari 309 -
Digar uzunmiddatli qeyri-maliyys aktivlari:

Qeyri-maddi aktivlsr 774 89
Satis Uclin nazards tutulan istifads edilmis aktivlsr 109 138
Cami digar aktivlar 17 201 1977
Qeyri-maddi
aktivler

ilkin dayar il

31 dekabr 2006-ci il 87
Slavalar 28
31 dekabr 2007-ci il 115
Slavalar 725
31 dekabr 2008-ci il 840
Yigilmis amortizasiya

31 dekabr 2006-ci il (21)

il Uizrs amortizasiya xarclari (5)
Silinmalar tzra lagv edilmis =
31 dekabr 2007-ci il (26)

il izra amortizasiya xarclari (40)
Silinmalar Uzra lagv edilmis -
31 dekabr 2008-ci il (66)
Xalis galiq dayari:
31 dekabr 2008-ci il 774
31 dekabr 2007-ci il 89

Qeyri-maddi aktivlsra program taminati va lisenziyalar aiddir.
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8. DIGOR OHDSLIKLOR
Digar ohdaliklar asagidakilardan ibaratdir:

31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il 2007-ci il
Digar maliyya ohdsliklari:

Digar kreditor hesablar 300 27
Cami digar maliyya 6hdsliklar 300 27
Digar qeyri-maliyya ohdaliklari:

Odanilmali manfast vergisi - 12 608
Comi digar geyri-maliyya 6hdaliklar - 12 608
9. DAXIL OLMUS VSSAITLSR
Fondun daxilolmalari asagidakilardan ibarat olmusdur:

31 dekabr 31 dekabr

2008-ci il tarixine  2007-ci il tarixina

Manfaat neftinin va gazin satisindan alda olunan xalis vasaitlar 11526 986 1675 019
BTC layihasi Uzra odanislar 97 235 -
Bonus odanislari 2 802 58 068
Akrhesabi odanislar 1495 6 356
Boru kamari tranzit tariflori 1493 -
Neft satisindan giymat farqi - 45 596
Digar 2 305 1097
Cami 11632 316 1786 136

“Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun 2006-ci il Budcasina Dayisikliklar va Slavalar Edilmasi
haqginda” Azarbaycan Respublikasinin Prezidentinin 7 iyun 2006-ci il tarixli Fermanina uygun olaraq 2007-ci
ilds Azarbaycan Respublikasinda istehsal edilan va ixrac olunan xam neftin mugavils giymati blidcada nazar-
ds tutulan giymatdan ytiksak olarsa bu mablagdan Fonda edilon odanislar Azarbaycan Respublikasinda ixrac
ucln istehsal ediloan xam neftin mugavils giymati ile Respublika daxili topdansatis giymati arasindaki fargdan
yaranan manfaati aks etdirir va Fondun 2007-ci il Gizra yeni galir manbayi olacag.

10. FOND TORSFINDON EDILON KOCURMSLSR

Dévlst Biidcasina kdcilirmalar

2008-ci ilds, avvalki illarda oldugu kimi, Fondun aktivlsrinin miayyan hissasi buidca kasirini ortmak tctin
Dovlat Budcasina kocurulmusdur. Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azarbaycan Respublikasi Dovlat
Neft Fondunun 2008-ci il Bdcasi haqaginda” 26 dekabr 2007-ci il tarixli 687 sayli Fermanina, habels Azarbay-
can Respublikasi Prezidentinin 26 dekabr 2007-ci il tarixli 2582 sayli Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin
Sarancami ils tasdig olunmus “2008-ci ilds Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun vasaitinin istifa-
da edilmasinin asas istigamatlari (programi)”na va “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun 2008-ci
il blidcasina dayisikliklar va alavalar edilmasi” hagginda Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 11 iyul 2008-ci
il tarixli 802 sayll Farmanina uygun olaraq 2008-ci ilds Fond tarafindan Dovlst Blidcasina 3 800 000 min ma-
nat vasait koctrilmisdir (2007-ci ilds 585 000 min manat).

Oguz-Qabals-Baki su kemarinin cakilmasi ila alagadar kéciirmalar

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun 2008-ci il Blidca-
si barada” 26 dekabr 2007-ci il tarixli 687 sayli Fermanina, habels 26 dekabr 2007-ci il tarixli 2582 sayli Saran-
cami ils tasdig olunmus “2008-ci ilda Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun vasaitinin istifads edil-
masinin asas istigamatlari (programi)”na uygun olarag 2008-ci ilds Fond tarafindsn Oguz-Qsbals zonasin-
dan Baki saharina su kamarinin ¢akilmasi layihasinin maliyyalasdiriimasina 211 820 min manat kocurulmdsdir
(2007-ci ilds 132 907 min manat).

Dévlat Qacqinlar Komitasina ve Macburi Kéckiinlarin Sosial inkisaf Fonduna kéciirmalar

2008-ci ilds gacqginlarin va macburi kocklnlsrin sosial-maisat vaziyystinin yaxsilasdiriimasi tctin aparilan
layihalarin maliyyslasdirilmasina 144 999 min manat (2007-ci ilds 154 117 min manat) vasait koctrilmusdr.
Koclrmalar Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun 2008 -ci
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il Bldcasi barada” 26 dekabr 2007-ci il tarixli 687 sayli Fermanina, habels 26 dekabr 2007-ci il tarixli 687 say-
li Farmanina, habela 26 dekabr 2007-ci il tarixli 2582 sayli Serancami ila tasdig olunmus “2008-ci ilds Azar-
baycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun vasaitinin istifads edilmasinin asas istigamatlari (programi)”na
uygun olaraq aparilmisdir.

Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi ils alagadar kéctirmalar

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun 2008-ci il budcas-
si haqqinda” 26 dekabr 2007-ci il tarixli 687 sayli Farmanina, habels 26 dekabr 2007-ci il tarixli 2582 sayli Sa-
rancami ils tasdiq olunmus “2008-ci ilds Azarbaycan Respublikasi Dovlat Neft Fondunun vasaitinin istifada

edilmasinin asas istigamsatlari (programi)”na uygun olaraq 2008-ci ilds Fond tarafindsn 120 600 min manat /.
mablaginds vasait Samur Abseron suvarma sisteminin yenidsn qurulmasi layihasinin maliyyalasdirilmasi tctn =
kocurilmisdir (2007-ci ilds 76 900 min manat). =
x
Baki-Tbilisi-Qars yeni demir yol xattinin cakilmasi ils alaqadar kéciirmalar m
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun 2008-ci il blidcasi hag- E
ginda” 26 dekabr 2007-ci il tarixli 687 sayli Fermanina, habels 26 dekabr 2007-ci il tarixli 2582 sayli Ssrancami ils tas- >
dig olunmus “2008-ci ilds Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun vasaitinin istifads edilmasinin asas isti- o
gamatlari (programi)”na uygun olarag 2008-ci ilds Baki-Thilisi-Qars yeni damir yol xattinin cakilmasi layihasinin ma- S
liyyslasdirilmasi tictin 5 271 min manat mablaginds vesait koclrilmisdir (2007-ci ilds 20 712 min manat) . =
Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkalarda tahsili iizre Dévlst proqrami ils slaqedar kéciirmalar
2008-ci ildsn baslayaraq, Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fon-
dunun 2008-ci il budcasi hagginda” 26 dekabr 2007-ci il tarixli 687 sayli Farmanina, habels 26 dekabr 2007-ci il
tarixli 2582 sayl Serancami ils tasdig olunmus “2008-ci ilds Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun va-
saitinin istifads edilmasinin asas istigamatlari (programi)“na uygun olaraq Azarbaycan ganclarinin xarici 6lkslar-
da tahsili Uzrs Dovlat programinin maliyyalasdirilmasi Uctin 2 296 min manat mablaginds vasait kocurtlmusddr.
2007-ci il iizrs Azari-Ciraq-Glinasli layihasinde ARDNS-in istirak payinin tanzimlanmssi ila
alagadar kéciirmalar
Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun 2007-ci il budca-
sinda dayisikliklar va alavalar edilmasi hagqginda” 28 iyul 2007-ci il tarixli 601 sayli Farmanina uygun olaraq
2007-ci ilds Azari-Ciraq-Gunasli layihasinds Azarbaycan Respublikasina maxsus payin maliyyslasdirilmasi I
Ucun 87 559 min manat mablaginda vasait ARDNS-a koclrilmusdur.
11. FAIZ GOLIRI
31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il tarixina 2007-ci il tarixina
Farqi galirlar va ya xarclards aks olunan adalatli dayari il
hesablanmis giymatli kagizlar tzrs faiz galiri 210 786 70 614
Amortizasiya dayari ila geyda alinmis aktivlsr Uzra faiz galiri:
Qiymatdan diismamis aktivler tizra faiz galirlari:
Muddatli depozitler tzra faiz 16 140 191
Pul bazari fondlarindan galir 8 964 2989
Talabli depozitler tzrs faiz 4204 2173
Coami faiz galirlsri 240 094 77 687
12. FORQI GOLIRLOR VO YA XORCLORDS 9KS OLUNAN SDALSTLI DOYSRI iLO HESABLANMIS
MALIYYS AKTIVLORI UZRO© YARANAN MONFOOT VO YA ZOROR
31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il tarixina 2007-ci il tarixina
Farqi galirlar va ya xarclards aks olunan adalatli dayari il
gostarilmis giymatli kagizlar ila amaliyyatlar Uzra xalis
manfaat va ya zarar asagidakilardan ibaratdir:
Odalatli dayar diizalisi Uizra reallasdiriimamis zarar (28 248) (4 855)
Ticarat amaliyyatlari tizra reallasdiriimis galir/(zarar) 19 325 (547)
Farqi galirler va ya xarclarda aks olunan adalatli dayari ile
gostarilan giymatli kagizlar ils amaliyyatlar Gizra yaranan
manfaat va ya zararin comi (8 923) (5402) 65
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13. XARICi VALYUTA SMSLIYYATLARI UZRS XALiS M3Z9NNS FORQI

31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il tarixina 2007-ci il tarixina
Reallasdirilmamis mazanna farqi, xalis (594 226) 15 935
Reallasdirilmis mazanns farqi, xalis (58 420) (1987)
Cami mazannsa farqi, xalis (652 646) 13 948

14. SMOLIYYAT XORCLORI

31 dekabr 31 dekabr
2008-ci il tarixina 2007-ci il tarixina
Bank komisyon haglari 1842 687
o9mak haqqi, mavaciblar va iscilars muavinatlor 9204 558
Pesakar xidmatlar 406 871
Rabita xarclari 216 161
Kohnalma va amortizasiya 210 140
Ezamiyyat xarclari 145 81
Nagliyyat xarclari 45 42
Sigorta xarclari 30 27
Nasriyyat haglar 9 8
Digar amaliyyat xarclari 434 88
Cami amaliyyat xarclari 4241 2663

15. MONFOOT VERGISi

Fond vergi hesabatlarini ictimai Sektor lctin Mihasibat Ucotunun Beynalxalg Standartlarindan farglens
bilan Azarbaycan Respublikasinin vergi ganunvericiliyinin talsblari asasinda hazirlayir.

Fondun bazi xarclari vergiys calb olunmadigindan muayyan daimi vergi farglari yaranir.

Taxira salinmis vergilar maliyya hesabati magsadi tictin aktiv va ohdsliklarin balans dayarlari il vergi mag-
sadlari Ucln istifada olunan mablaglar olan muvaqgqgsti farglarin xalis vergi tasirini aks etdirir. 31 dekabr 2008
va 2007-ci il tarixlarina mivaqgati farglar asasan, galirlarin ve xarclarin mixtalif taninma tsullarina va bazi ak-
tivlarin geyd edilmis dayarlarina asaslanir.

I 31 dekabr 2008 va 2007-ci il tarixlarina mivaqqati fargler asagidakilardan ibarat olmusdur:
2008 2007

/.

Cixilan miiveqqpati farqlar:

31 dekabr 2008-ci il tarixina bitan il Urza vergi zarari 409 915 -
Farqi galirlar va ya xarclards aks olunan adalatli dayari il
hesablanmis giymatli kagizlar 22 616 7244
Comi cixilan miivaqqati fargler: 432 531 7244
(==
8 Vergiya calb olunan miivaqgati farglar:
& omlak, tikili va avadanliq (4 702) (3 975)
E Qeyri-maddi aktivler (50) (1)
u:: Cami vergiya calb olunan miivaqqati farglar: (4752) (3986)
i Xalis vergiys calb olunmus cixilan miivaqqati fargler 427779 3258
3
— Yerli manfaat vergisi daracasi (22%) ils xalis taxira salinmis vergi aktivi 924 111 716
Qeyd edilmayan taxira salinmis vergi aktivlari (94 111) (716)

Xalis taxira salinmis vergi aktivi/ (6hdaliyi) - -
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31 dekabr 2008 va 2007-ci il tarixlarina bitan illar Uzra vergi xarclari va maliyys manfasti arasindaki slags-
lar asagida izah olunur:

2008 2007
Manfaat vergisindan avval (kssir) /alavs vasait (425 716) 83570
22% yerli vergi daracasi ils vergi (93 658) 18 385
Taninmamis taxirs salinan vergi aktivlsrinda dayisiklik 93 395 716
Daimi farglarin vergi tasiri 263 1410
Galacak dovrlars kecirilmis xalis amaliyyat zararlsrindsn yaranan
taxira salinmis vergi manfasti - (7382)
Maliyys naticalari hagginda hesabatda aks olunan manfaat vergisi xarclari - 13 129

2008 va 2007-ci illar Uzra tutusdurmanin apariimasi Uctn istifads olunan vergi daracasi vergiya calb olu-
nan manfaatls bagli Azarbaycan Respublikasinin vergi ganunvericiliyina uygun olarag hliqugi saxslar tarafin-
dan odanilmali olan 22% manfasat vergi daracasini aks etdirir.

16. MALIYYD AKTIVLORININ ODALOSTLI DOYSRI

Odalatli dayari likvidasiya satisi va ya macburi satis smaliyyati deyil, kommersiya amaliyyati zamani malu-
matlandiriimis taraflar arasinda alatin mibadils edildiyi mablagls muayyanlasdirilir. Bundan bela natica cixar-
magq olar ki, burada taqdim edilmis gostaricilar Fond tarafindan saxlanilan xtsusi bir maliyys alstinin aciq ba-
zarda satisindan hagigatan alds edilacak giymatlari farglana ds bilar.

Fondun rahbarliyi hesab edir ki, balans hesabatinda gostarilan biittin maliyys aktivlsrinin va chdaliklari-
nin adalstli dayari tagriban onlarin balans dayarini aks etdirir. Farqgi galirlor va ya xarclarda aks olunan ada-
Iatli dayari il gostarilan giymatli kagizlar aciq bazarda elan olunmus giymatlars istinad etmakls muayyan
edilmisdir.

17. RiISKLSRIN iDARS EDILMSSI SiYASSTI

Risklarin idars edilmasi Fondun faaliyyatinin mihim hissasini taskil edir. 9maliyyatlarin xtsusiyyatlarin-
dan asili olarag Fond bir sira risklare maruz qalir ki, bunlarin sirasinda kredit riskini, likvidlik riskini, bazar riski-
ni geyd etmak olar. Fondun risklarle bagl idarsetma siyasatinin aciglamasi asagidaki kimidir.

Kredit riski

Fond kredit riskina maruzdur ki, bu, maliyys 6hdsliyi olan bir tarafin ohdsliyini yerina yetirmamssi va na-
ticada digar tarafin maliyya itkisine maruz galmasi riskidir. Fondun pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari va in-
vestisiyalari kredit riskina maruz gala bilar. Fond kredit risklsrini Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun
2001-ci il tarixli 511 sayli Fermanit ils tasdiq edilmis, 21 dekabr 2001-ci il tarixli 607 sayll Fermani va 1 mart 2005-
ci il tarixli 202 sayli Farmani ils alava va dayisikliklar edilmis “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun
valyuta vasaitinin saxlanilmasi, yerlasdirilmasi va idars edilmasi hagqinda” Qaydalara, hamcinin Azarbaycan
Respublikasi Prezidentinin 2007-ci il 26 dekabr tarixli 2582 sayli Serancami ils tasdig edilmis “2008-ci ilda
Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun vasaitinin istifads edilmasinin asas istigamatlari (progra-
mi1)“na muvafiq olaraq idars edir.

Maksimum risk

Fondun kredit riskina maksimum maruz galma saviyyasi shamiyyatli dsracads dayisir va fardi risklardan
habels Umumi bazar igtisadiyyati risklarindan asilidir. Fargi galirlar va ya xarclarda aks olunan adalstli dayari
ila hesablanmis maliyya aktivlari 31 dekabr 2008 va 2007-ci il tarixlarina mivafiq olaraq 8 514 050 min manat
va 1776 219 min manat taskil edir.

Fondun investisiya Siyasstina uygun olarag, bir maliyya qurumunun va ya bir investisiya aktivinin Fondun
investisiya portfelindaki maksimal xuUsusi cakisi investisiya portfelinin macmu dayarinin 15%-i haddinda
muayyan edilmisdir. 31 dekabr 2008-ci il tarixinds Almaniya Federativ Respublikasinin 1396 828 min manat
dayarinda suveren borc chdaliklari (istigrazlar) Fondun investisiya portfelinin 15.68 %-ni taskil edarak istisna
hal olmusdur. Almaniya Federativ Respublikasinin istigrazlari alindigi son tarixds (1 dekabr 2008-ciiil), onlarin
Fondun investisiya portfelinds xususi cakisi 13.96% (emitentin daha avval alinan butln istigrazlar nazara
alinmagla) taskil etmisdir. 2008-ci ilin dekabr ayinda boyiik mablagds biidcs transfertlari ve mazeanns dayis-
kanliyini nazars alaraq, emitentlarin portfel tzra ¢akilari nisbat cahatdan dayismisdir. Naticads, Almaniya Fe-
derativ Respublikasinin suveren borc ohdsliklari (istigrazlari) Fondun investisiya portfelinds xtsusi cakisi 15%-
lik haddi asmisdir. Emitentin nominal dayari 39 400 min AVRO olan istigrazlarindan biri (Deutschland Rep
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3.7501/09) 4 yanvar 2009-cu il tarixda gaytarilmasi va nominal dayari 150 000 min AVRO olan digar iki istig-
raz 13 va 16 yanvar 2009-cu il tarixlarinds (Bundesobl 04 /10 va BKO 3 03/10) satilmasi naticasinda bu gosta-
rici 12.85%-a dismusdur.

Fondun investisiya Siyasatina uygun olarag, Fondun valyuta aktivlari investisiya daracali kredit reytingin-
dan (Baa3 (Moody’s) va ya BBB- (Standard & Poor's, Fitch)) asagi olmayan reytings malik olan aktivlsra va
ya emitenti investisiya daracali kredit reytingina malik olan aktivlars investisiya edils bilar.

Asagidaki cadvalds Fondun saxladigi giymatli kagizlarin kredit reytingi hagqinda malumat tagdim olun-
musdur. Cadvalda beynalxalqg Standard & Poor’s va Moody’s agentliklarinin reytinglari tzrs tasnifat verilmis-
dir. Aktiv muxtalif kredit reytingina malik oldugda tayin edilan daha ylksak reyting istifads olunur.

Qeyri Comi 31dekabr
investisiya 2008-ci il

AAA AA A BBB reytingi tarixina
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 16903 376 062 - - 79 566 472 531
Farqi galirlar va ya xarclards aks olunan adalatli
dayari ila hesablanmis giymatli kagizlar 7449452 519121 503038 37981 4458 8514 050
Qeyri Comi 31dekabr
investisiya 2007-ciiil
AAA AA A BBB reytingi tarixina
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 166 436 116 313 839 - 32622 316 210
Farqi galirlar va ya xarclards aks olunan adalatli
dayari ila hesablanmis giymatli kagizlar 853966 548914 278818 57769 36752 1776 219

31 dekabr 2008 va 2007-ci il tarixlarina giymatli kagizlar va ya giymatli kagizlarin emitentlari an azi Baa3
(Moody's) ve ya BBB- (Standard & Poor’s) uzunmuddstli kredit reytinglarina malik olmusdur. 2008-ci ilds
Lehman Brothers LEH 05 /11-in 2 154 min manat, Kaupthing KAUP 05/10 1626 min manat va Kaupthing KAUP
08/12 678 min manat dayarinda istigrazlari Fond tarafindan istisna hal hesab edilmisdir. Bu giymatli kagizlar
haqginda atrafli malumat asagidaki cadvalds gostarilib:

Nominal Alinma Qaytarilma Alinma 31 dekabr 2008-ci il
istiqrazlar ISIN (min) Valyuta tarixi miiddati  tarixinds reytinq tarixina reytinq
LEH 05/1 XS0252835110 UYLy AVRO o 04.05.20M AT/AE NR/NR*

10 000 25.07.2007 Al/A+
KAUP 05/10  XS0219823266 24 000 AVRO  02.03.2007 25.05.2010 Aaa/AAA Caa2/NR*
KAUP 08/12  XS0226781242 10 000 AVRO  02.03.2007 17.08.2012 Aaa/AAA Caa2/NR*

* - reytingsiz

15 Sentyabr 2008-ci ilds “Lehman Brothers Holdings inc.” miflislssma hagqinda bayanat verdi (“Chapter
11"). Bu maddaya asasan, taskilat, mahkama ile muayysn olunmus middatds, 6z aktivlarinin sahibi olaraq ga-
lir va yenidan taskilolunma hliququ alds edir.

Hamcinin, 2008-ci ilin oktyabr ayinin 9-da islandiya Maliyys Tenzimlama Organi, 6lks maliyys bazarinda
xUsusi duruma ssaslanarag, islandiya Parlamentinin mivafiqg garari ils “Kaupthing Bank hf.”in idars olunma-
sinl 0z nazarati altina kecirdiyini elan etdi. 8 oktyabr 2008-ci il tarixinds Kaupthing Bank hf.-in istigrazlarinin
reytinglari muvafiq olaraq Bal va 9 oktyabr 2008-ci il tarixinds iss Caa2 saviyyasina endirilmisdi.

Bank hesablari

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayli Farmani ila tasdiq edilmis, 21 de-
kabr 2001-ci il tarixli 607 sayli Fermani va T mart 2005-ci il tarixli 202 sayl Farmant ils alava va dayisikliklar edil-
mis “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlanilmasi, yerlasdirilmasi va idara
edilmasi hagginda” Qaydalara uygun olarag Fondun valyuta hesablari tzra hesablasma hesablari uzunmtd-
datli kredit reytingi A- (Standard & Poor's, Fitch) va ya Aa3 (Moody's) kredit reytingi daracasindan asagi ol-
mayan banklarda saxlanila bilar.

31 dekabr 2008-ci ilds Fond 78 402 min manat va 1164 min manat mablaginds vasaitlarini mivafiq ola-
rag Azarbaycan Respublikasi Milli Bankindaki va Azarbaycan Respublikasi Beynalxalg Bankindaki hesablarin-
da saxlamisdir (2007-ci ilds, mivafig olarag, 31 998 min manat ve 624 min manat). Bu banklar BB reytingi-
na malikdir. Azarbaycan Respublikasinda Fondun bank hesablari yalniz Azarbaycan Respublikasi Milli Bankin-
da va Azarbaycan Respublikasi Beynalxalg Bankinda acila bilar.

DOVLOT NEFT FONDUNUN 2008-ci iLD® MALIYYd FOALIYYDTi HAQQINDA HESABATINA DAIR




AZORBAYCAN RESPUBLIKASI DOVLAT NEFT FONDU

Depozitar xidmatlar

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayli Fermani ila tasdiq edilmis, 21 de-
kabr 2001-ci il tarixli 607 sayli Farmani va 1 mart 2005-ci il tarixli 202 sayl Farmani ila alava va dayisikliklor edil-
mis “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlanilmasi, yerlasdirilmasi va idara
edilmasi haqqginda” Qaydalara uygun olaraq, Fonda giymatli kagizlar Gzra depozitar xidmatleri uzunmuddatli
kredit reytingi A- (Standard & Poor’s, Fitch) va ya A3 (Moody's) kredit reytingindsan asagi olmayan kommer-
siya banklari va ya digar maliyys qurumlari gostars bilar.

Maliyya bazarlarinda taraf miiqabillari

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayli Fermant ils tasdiq edilmis, 21 de-
kabr 2001-ci il tarixli 607 sayl Farmani va 1 mart 2005-ci il tarixli 202 sayl Farmani ila alava va dayisikliklor edil-
mis “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlanilmasi, yerlasdirilmasi va idara
edilmasi haqqinda” Qaydalara uygun olaraq, Fondun beynalxalg maliyys bazarlarinda taraf mugabili investi-
siya daracali uzunmiddatli kredit reytingindsn (Baa3 (Moody’s) va ya BBB- (Standard & Poor’s, Fitch)) asagi
olmayan reytinga malik olan kommersiya banklari va digar maliyys qurumlari ola bilar.

Xarici menecerlar

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 19 iyun 2001-ci il tarixli 511 sayli Farmani ila tasdiq edilmis, 21 de-
kabr 2001-ci il tarixli 607 sayl Farmani va 1 mart 2005-ci il tarixli 202 sayl Fsrmani ila alava va dayisikliklar edil-
mis “Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun valyuta vasaitinin saxlanilmasi, yerlasdirilmasi va idara
edilmasi haqginda” Qaydalara uygun olarag Fondun valyuta vasaitinin idara edilmasina xarici menecer calb
edildikda xarici menecerin 6ziinlin va ya onun asas tasiscisinin kredit reytingi investisiya daracali kredit reytin-
gindan (Baa3 (Moody's) va ya BBB- (Standard & Poor’s, Fitch)) asagi olmamali, v ya onun aktivlsrinin idara
edilmasinda bes ildan az olmayan musbat tacriibasi, ve yaxud dayari 1 milyard ABS dollari mablsgindan az ol-
mayan aktivlarin idara edilmasi sahasinda saristasi olmalidir.

Xarici valyuta riski

Xarici valyuta riski xarici valyuta mazannasinin dayismasi naticasinda maliyys aktivinin dayarinin dayisma-
si riskidir. Fondun pul vasaitlarinin harakati va aktivlsrinin daysri asas xarici valyutalarin mazsnnasinin dayis-
masi riskina maruz galir.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2007-ci il 26 dekabr tarixli 2582 sayl Ssrancami ils tasdiq edilmis
“2008-ci ilda Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun vasaitinin istifads edilmasinin asas istigamatla-
ri (programi)”nda 2008-ci il lclin Fondun investisiya portfelinin valyuta tarkibi (ssbati) tctin talsbler misy-
yan edilmisdir. Bu taleblorsa uygun olaraqg, 2008-ci ilds Neft Fondunun investisiya portfelinin macmu dayari-
nin 50%-nin ABS dollarinda ifads olunan aktivlsrs, 40%-nin Avro-da ifads olunan aktivlsra, 5%-nin ingilts-
ra funt sterlinginds ifads olunan aktivlars, galan 5%-nin iss A (Standard & Poor’s, Fitch) va ya A2 (Moody's)
kredit reytingindan asagi olmayan uzunmuddatli 6lks (suveren borc) reytingina malik olan dlkslsrin valyuta-
larinda, va ya ABS dollarinda va ya xUsusi ¢cakidaki mutanasiblik asasinda bolusdurilarak ABS dollari, Avro va
ingiltars funt sterlinginds ifads olunan aktivlers yerlssdirilmasi misyyan edilmisdir. Yuxaridaki talsblsrdsn
kanarlasma yarandigda Fond har riib basa ¢catandan sonra 10 is glint arzinds portfelin valyuta tarkibini yeni-
dan balanslasdirmalidir. 31 dekabr 2008-ci il tarixina Fondun investisiya portfelinin 53% ABS dollari, 43% -
Avroda, 4% - ingiltara funt sterlinginds yerlasdiyi misyyan edilmisdir. 2009-cu il yanvar ayinin 16-da inves-
tisiya siyasati ils muayyan olunmus diversifikasiya meyarlarina asasan Fondun investisiya portfelinin valyuta
bolglstinin yenidan balanslasdirilmasi basa catmisdir.

Azarbaycan Respublikasi Prezidentinin 2006-ci il 28 dekabr tarixli 1578 sayli Sarancami ila tasdiq edilmis
“Dovlst Neft Fondunun 2007-ci il ticlin investisiya Siyasatinds (investisiya istiqamatlarinds)” 2007-ci il tcln
Fondun investisiya portfelinin valyuta tarkibi (sabati) tclin talsblar misyyan edilmisdir. Bu talablars uygun
olaraqg, 2007-ci ilda Neft Fondunun investisiya portfelinin macmu dayarinin 55%-nin ABS dollarinda ifads
olunan aktivlara, 35%-nin Avro-da ifads olunan aktivlers, 5%- nin ingiltars funt sterlinginds ifads olunan
aktivlera, galan 5%-nin isa A (Standard & Poor's, Fitch) va ya A2 (Moody's) kredit reytingindsn asagi olma-
yan uzunmuddstli 6lks (suveren borc) reytingina malik olan ¢lkalsrin valyutalarinda, va ya ABS dollarinda va
ya xUsusi cakidaki mitsnasiblik ssasinda bolisdurilsrak ABS dollari, Avro va ingilters funt sterlinginds ifads
olunan aktivlara yerlasdirilmasi muayyan edilmisdir. Yuxaridaki talsblardsn kanarlasma yarandigda Fond har
rub basa catandan sonra 10 is glint arzinds portfelin valyuta tarkibini yenidan balanslasdirmalidir. 31 dekabr
2007-ci il tarixina Fondun investisiya portfelinin 62% ABS dollari, 34% - Avroda, 4% - ingiltara funt sterlin-
ginds yerlssdiyi misyysn edilmisdir. 2008-ci il yanvar ayinin 16-da investisiya siyasati ils miayyan olunmus
diversifikasiya meyarlarina asasan Fondun investisiya portfelinin valyuta bolgistintin yenidan balanslasdiril-
masi basa catmisdir.
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31 dekabr 2008-ci il

ABS ingiltera

AZN dollan AVRO funt sterlingi Comi
Maliyya aktivlari:
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 79 550 86 724 92 567 213 690 472 531
Farqi galirlar va ya xarclards aks olunan adalatli

dayari ils hesablanmis giymatli kagizlar - 4604898 3733106 176 046 8514 050

Cami maliyys aktivlari 79 550 4691622 3825673 389 736 8 986 581
Maliyya 6hdsaliklari:
Digar maliyya ohdaliklari 65 170 65 - 300
Cami maliyya 6hdaliklari 65 170 65 - 300
Aciq movge 79 485 4 691452 3 825 608 389 736 8 986 281

1% 52% 43% 4%

31dekabr 2007-ci il
ABS ingiltars

AZN dollan AVRO funt sterlingi Comi
Maliyys aktivlari:
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari 32592 253 610 25295 4713 316 210
Farqi galirlar va ya xarclards aks olunan adalatli

dayari ila hesablanmis giymatli kagizlar - 1016 250 677 076 82 893 1776 219

Digar maliyya aktivlari - 761 - - 761
Cami maliyys aktivlari 32592 1270 621 702 371 87 606 2093 190
Maliyya ohdaliklari:
Digar maliyya ohdaliklari 27 - - - 27
Cami maliyya 6hdaliklari 27 - - - 27
Aciqg mévge 32 565 1270 621 702 371 87 606 2093 163

1% 61% 34% 4%

Risklers nazarst va idarsetms yuxarida geyd edilen limitlara uygun olaraq investisiya Surasi ve Fondun
Rehbarliyi terafindsn hayata kecirilir. Bitlin takliflar /gerarlar investisiya Surasi terafindsn hazirlanir va daha
sonra Fondun rahbarliyi tarafindan tasdiq edilmalidir. Risklarin glindslik idars edilmasi Risklarin idars Edilma-
si Departamenti tarafindan hayata kecirilir.

Xarici valyuta mazannasinin dayismasi riski

Asagidaki cadvalds AZN-» nisbatds ABS dollarinin, Avro va ingiltars funt sterlinginin 10% artmasina ve ya
azalmasina garsi Fondun idarasinda olan aktivlarin hassasligi 6z aksini tapmisdir. Xarici valyuta riskinin asas
idaraedici heyata hesabat edilmasi ticln istifada edilan hassasliq daracasi 10%-dir va bu daraca xarici valyuta-
nin mubadils mazannasinds mumkun dayisikliklarla bagli rahbarliyin giymatlondirmalarini aks etdirir. Hassas-
lig tahlilina pul vasaitlari v onlarin ekvivalentlari eloca da farqgi galirlar va ya xarclarda aks olunan adalatli do-
yari ila hesablanmis giymatli kagizlar daxildir. Hassasliq tahlili yalniz xarici valyutada ifads edilmis aktivlsri
ahata edir va dovriin sonunda xarici valyuta mazannasinin 10% dayismasi naticasinda onlarin yenidan giymat-
landirilmasi efektini gostarir.

31 dekabr 2008-ci il .
AZN/ABS dollari AZN/AVRO AZN/Ingilis funt sterlingi
+10% -10% +10% -10% +10% -10%

469145 (469145) 382561 (382561) 38974 (38 974)

il arzinds slds edilmis xalis vasaits tasir

31dekabr 2007-ciiil .
AZN/ABS dollar AZN/AVRO AZN/Ingilis funt sterlingi
+10% -10% +10% -10% +10% -10%

127062 (127062) 70237 (70 237) 8 761 (8 761)

il arzinds slds edilmis xalis vasaits tasir
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Cografi tahlil
31 dekabr
Beynalxalq 2008-ci il
Azarbaycan Avropa Amerika Asiya Afrika taskilatlar Comi

Maliyys aktivlari:
Pul vasaitlari va onlarin

ekvivalentlari 79 563 313 948 79 020 - i - 472 531
Fargi galirlar va ya xarclards aks

olunan adalatli dayari il

hesablanmis giymatli kagizlar - 4702139 2572743 176884 8380 1053904 8514050
Coami maliyys aktivlari 79563 5016087 2651763 176884 8380 1053904 8986581
Maliyya ohdaliklari:

Digar maliyya ohdaliklari 300 - - - - - 300
Cami maliyya 6hdaliklari 300 - - - - - 300
Xalis moévqe 79263 5016087 2651763 176884 8380 1053904 8986 281
31dekabr
Beynalxalq 2007-ciil
Azarbaycan  Avropa Amerika Asiya Afrika taskilatlar Comi

Maliyys aktivlari:
Pul vasaitlari va onlarin

ekvivalentlari 32622 242 886 40702 - - - 316 210
Farqi galirlar va ya xarclards aks

olunan adalstli dayari il

8002 LVEVS3H [Tl

hesablanmis giymatli kagizlar - 602733 1004 292 99987 9281 59 926 1776 219
Digar maliyya aktivlari - - 761 . . - 761
Cami maliyys aktivlari 32622 845619 1045755 99987 9281 59926 2093190
Maliyya ohdaliklari:

Digar maliyya ohdaliklari 27 - - . - - 27
Cami maliyya 6hdaliklari 27 - - - - - 27
Xalis mévqge 32595 845619 1045 755 99987 9281 59926 2093163

Faiz daracasi riski

31 dekabr 2008 va 2007-ci il tarixlarina depozitlar va borc giymatli kagizlari faiz galiri gatiran idi va bu sa-
babdan da onlar faiz daracasi riskina maruz galmisdir. Fond bu riski maliyys bazarlarindaki vaziyyatdan asili
olarag, investisiya portfelindaki aktivisrin muddatini tadrican artirmagq va ya azaltmagla idars edir.

Risklers nazarst va idarsetms yuxarida geyd edilen limitlsra uygun olaraq investisiya Surasi ve Fondun
Rohbarliyi terafindsn hayata kecirilir. Butlin takliflar/gararlar investisiya Surasi terafindsn hazirlanir ve daha
sonra Fondun rahbarliyi tarafindan tasdiq edilmalidir. Risklarin glindalik idars edilmasi Risklarin idars Edilma-
si Departamenti tarafindan hayata kecirilir.

Asagidaki cadvalda faiz daracasi 1% dayisarkan Fondun maliyya aktivlsrinin adalstli dayarindaki dayisikli-
yin xalis tasiri gostarilir. Faiz daracssi riskinin hassashgin tahlili “risk faktorunun gozlanils bilscak dayismasi”
asasinda hayata kecirilmisdir. Bels dayismanin daracasi rahbarlik tarafindan tayin edilir va rahbarliys tagdim
edilan risk hesabatlarinda sks etdirilir.

Vergidan avvalki alave mablagas tasiri:

31dekabr 2008 31dekabr 2007
Faiz daracesi  Faiz daracasi Faiz daracasi Faiz daracasi
+1% -1% +1% -1%

Aktivlar
Pul vasaitlari va onlarin ekvivalentlari - - 4 (4)
Fargi galirlar va ya xarclards aks olunan adalatli

dayari ils hesablanmis giymsatli kagizlar (105 526) 105 526 (22 309) 22 309
Vergidan avvalki alava mablaga xalis tasiri (105 526) 105 526 (22 305) 22 305
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Hassasliq analizi ila baglh mahdudiyyatlar

Yuxaridaki cadvaller digar ehtimallarda dayisikliklar olmadiqda asas ehtimallarin dayismasinin tasirini aks
etdirir. Sslinds cadvalds geyd edilan ehtimallarla digar faktorlar arasinda garsiligl slags movcuddur. Qeyd et-
mak lazimdir ki, cadvaldaki hassasliq gostaricilari xatti funksiya tzra hesablanmir va valyuta mazannasinin da-
ha cox va ya az dayismasina garsi hassasligi cadvalda gostarilan ragamlar asasinda birbasa interpolyasiya va
ekstrapolyasiya edils bilmaz.

Hassasliq analizi Fondun aktivlsrinin ve ohdaliklarinin faal sakilda idara edildiyini nazars almir. Bundan sla-
va, Fondun maliyya vaziyyati bazarda dayisikliklar bas verdikds dayisa bilar. Masalan, Fondun maliyya riskinin
idars edilmasi strategiyasl bazardaki dayisikliklara garsi hassasligin idara edilmasini nazarda tutur. Bazardaki
dayisikliklsr misyyan haddi kecands Fondun rahbarliyi bazi investisiyalari satmag, investisiya portfelinin
strukturunu dayisdirmak va ya muayyan sigortalayici addimlar atmaq kimi gararlar hayata kecirs bilar. Nati-
cada, ehtimallardaki dayisikliklar ohdaliklars hec bir tasir gostarmaysa bilar, aktivler iss balans hesabatinda ba-
zar giymati il dayarlandirilacak. Bels hallarda aktivlsr va ohdaliklar G¢lin muxtalif giymatlandirma bazasindan
istifads edilmasi xalis aktivlsrin dayismasina gatirib cixara bilar.

Yuxarida geyd edilan hassasliq tahlillari ila bagli digar mahdudiyystlara asagidakilar daxildir: yaxin dovrds
mumkin bazar dayisikliklari ils bagl har hansi aminlik olmadan gabagcadan verilan va yalniz Fondun movge-
yini aks etdiran potensial riskin niimayis etdirilmasi Uctin hipotetik bazar dayisikliklarindan istifads va bitln
faiz daracalarinin eyni qaydada harakat etmasi ehtimal.

Likvidlik riski

Fondun siyasati har bir saraitds Fondun ohdaliklarini odamak tcun likvidliyin lazim olan saviyyada saxla-
nilmasindan ibaratdir.

Asagidaki cadvalds balansdaki amaliyyatlar Uzra Fondun aktivlarinin likvidlik riski tahlili 6z aksini tapmis-
dir:

31 dekabr 2008-ci il tarixina

1aya 1aydan 3 aydan 1ilden S5ilden  Qeyri-miiayyan
gadar 3ayaqadar 1ile gader 5 iladak cox odbnis vaxti Comi

Maliyys aktivlari:
Pul vasaitlari va onlarin
ekvivalentlari 261799 210 732 - - = - 472 531

Farqi galirler va ya xarclards aks
olunan adalatli dayari il

hesablanmis giymatli kagizlar 317 919 98 409 2396279 5664214 35352 1877 8514 050
Cami maliyys aktivleri 579718 309141 2396279 5664214 35352 1877 8986 581
Maliyya ohdaliklari:
Digar maliyya ohdaliklari 300 - - - - - 300
Cami maliyya 6hdaliklari 300 - - - - - 300
I Likvidlik intervah 579418 309141 2396279 5664214 35352 1877 8986 281

/.

31 dekabr 2007-ci il tarixina:

1aya 1aydan 3 aydan 1ilden S5ilden  Qeyri-miiayyan
qgadar 3ayaqadar 1ils gadar 5 iladak cox odonis vaxti Comi

Maliyys aktivlari:
Pul vasaitlari va onlarin

© ekvivalentlari 316 210 - - - - - 316 210
(=] . .

o Farqi galirler va ya xarclards aks

& olunan adalatli dayari il

|<_t hesablanmis giymatli kagizlar 15 081 100 254 699 673 879042 80025 2144 1776 219
. Digar maliyys aktivlari 761 = = = = = 761
‘.ﬂ Cami maliyya aktivlari 332052 100 254 699 673 879042 80025 2144 2093 190
==

v Maliyys 6hdaliklsri:
E Digar maliyya ohdaliklari 27 = = = = = 27
Ny Cami maliyya 6hdaliklari 27 - - - - - 27

Likvidlik intervali 332025 100 254 699 673 879042 80025 2144 2093 163
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Qiymat riski

Qiymat riski har hansi giymatli kagiza va ya onun emitentina ve ya Umumiyystls bazara tasir gostaran fak-
torlara gora maliyya alatinin bazar giymatinin dayismasi riskidir. Fondun aktivlari Gmumi va xususi bazar fak-
torlarinin tasiri naticasinds giymat riskina maruz galir.

Fond giymat riskini bazarda saraitin pislasmasindan amals gals bilocak itkilarin periodik hesablanmasi va
aktivlarin idars edilmasinda “stop-loss” limitlarinin, marja ve alave zemansat talablarinin tatbiq edilmasiilo ida-
ra edir.

Risklers nazarst va idarsetms yuxarida geyd edilsn limitlers uygun olaraq investisiya Surasi va Fondun

Rohbarliyi terafindan hayata kecirilir. Bitln takliflar/gararlar investisiya Surasi terafindsn hazirlanir va daha
sonra Fondun rahbarliyi tarafindsn tasdiq edilmalidir. Risklarin glindalik idars edilmasi Risklarin idars Edilma- =
si Departamenti tarafindan hayata kegirilir. E
31 dekabr 2008~ci il 31 dekabr 2007-ciil -
Qiymatli kagizlarin  Qiymatli kagizlarin  Qiymatli kagizlarin  Qiymatli kagizlarin §l>’
qiymatin 1% artim  qiymatin 1% azalma  giymatin 1% artim  giymatin 1% azalma o
>
Meanfaat vergising tasiri 85 140 (85 140) 17 762 (17762) =
Kapitala tasiri 85 140 (85 140) 17 762 (17 762) S
2
18. SLAQOLI TORSFLORLO OMOLIYYATLAR
Slagali taraflarin aciglamalar” hagginda ISMUBS 20-ds musyyan edildiyi kimi slagali taraflsr ve ya slags-
li taraflarla amaliyyatlar dedikds birbasa va ya dolayi sakilda bir va ya daha cox vasitaciler vasitasila nazarat
edan, va ya nazarat edilan, va ya Fondun tdmumi nazarat altinda olan; Fonda muhium tasir gostarmak Uclin
Fondda payi olan va Fonda birgs nazarat edan tarafler nazards tutulur.
31 dekabr tarixina alagali taraflerls razilasma asagidakilardan ibaratdir:
Olagali Slagali Olagali
toroflor  tarafler Olaqgali toraoflarle
Olagpli toraf Slagali Slagpali tzra tzra toroflorle  Manfast balansdan
toraflardan toroflara  kreditor debitor bank vergisi kanar
daxilolmalar kécirilmalar borclari  borclart  hesablan xorci hesablar I
2008 11526 986 - - - - - -
ARDNS 2007 1675 019 - . - - . .
DB Biicleas 2008 - 3800000 - 13129 - - -
2007 i 585000 12608 - - 13129 -
Oguz-Qabala-Baki 2008 - 211820 - - - - -
su kamarinin ¢akilmasi 2007 - 132 907 - - - - i
Azarbaycan Respublikasi
Qacqinlarin va Macburi 2008 - 144 999 - - - - -
Kockdnlar tizra Dovlst
Komitasi va Sosial 2007 - 154 117 - - - - -
inkisaf Fondu
Samur Abseron suvarma 2008 - 120 600 - - - - -
sisteminin yenidan qurulmasi 2007 = 76 900 = = - = =
Baki-Thilisi-Qars yeni 2008 - 5271 - - - - -
damir yol xattinin ¢akilmasi 2007 - 20712 - - - - -
ACG Uzra layihads ARDNS-in 2008 - - - - - - -
istirak payinin tsnzimlsnmasi 2007 - 87559 - - - - -
Azarbaycan Respublikasi 2008 - 2296 - - - - -
Tahsil Nazirliyi 2007 - - - - - - -
Azarbaycan Respublikasi 2008 - - - - 78402 - -
Milli Banki 2007 - - - - 31998 - -
Azarbaycan Respublikasi 2008 - - - - 1147 - -
Beynalxalg Banki 2007 - - - - 624 - -
Azarbaycan Respublikasinin 2008 - - - - - - 128584
Maliyys Nazirliyi 2007 - - - - - - 535000
Slagali taraflorls amaliyyatlar 9, 10 va 19-cu geydlards tam sakilds aks olunmusdur.
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Osas idaraedici heyst

Bas rahbarlik grupu Fondun icraci Direktorundan va idara rahbarlerindan ibaratdir. Bas rahbarlik grupu
dzvlarinin macmu haqgi va bu kateqoriya daxilinds tam masgullug ekvivalenti asasinda muayyan edilan va
odanis alan rahbarlarin sayi asagidaki cadvalda gostarilir:

2008 2007
Macmu odanislar 50 39
Saxslarin sayl 3 2

19. QIYMOTLONDIRILMi$ OHDSLIKLOR VO $ORTi OHDSLIKLSR

Balansdankanar amaliyyatlar

11 avqust 2006-ci il tarixds Fond ils Azarbaycan Respublikasi Maliyys Nazirliyi arasinda sarbast (qgaliq)
blidcs vasaitlarin etibarli idarsetmays verilmasi hagginda Aktivlsrin idara Edilmasi Miiqavilasi imzalanmisdir.
Bu mugavilaya uygun olaraqg, Azarbaycan Respublikasi Maliyys Nazirliyinin sarbast budca vasaitleri Fonda
koclrulmali va Azarbaycan Respublikasi Maliyya Nazirliyi il mugavilada gostarilmis aktivisrin idars edilmasi
gaydalari asasinda Fondun idara edilmasina verilmalidir. Fond bu aktivlsri avazsiz olaraq 6z adindan va Maliy-
ya Nazirliyinin xeyrina, onun xarclari va risklari hesabina idars edir. 31 dekabr 2008-ci il tarixina bu mugavila
asasinda gabul edilmis vasait hesablanmis faizi ds daxil olmagla 128 584 min manat (ABS dollari ils 128 724
min, Ingiltara funt sterlingi ila 5 629 min va Avro ils 16 768 min (2007-ci ilds manatla 535 229 min (ABS dol-
lari ils 570 722 min va ingiltars funt sterlingi il 31286 min)) taskil etmisdir.

Hiiquqi prosedurlar

2004-cl ilds Azarbaycan Respublikasi Rabita Nazirliyi, Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Sirkati va
Fond da daxil olmagla Azarbaycan Respublikasinin hokumatina garsi comi taxminan alti milyon ABS dollari
mablaginds mahkama iddiasi galdirilmisdir. Bu mahkamsa iddiasi bir xarici bank tarafindsn Niderlandin Rot-
terdam Daira Mahkamasinda qaldiriimisdir. 24 dekabr 2008-ci il tarixli araliq gararda mshkams iddiaci banka
iddianin asasini taskil edan faktlarla bagl subutlar tagdim etmayi tapsirmisdir. Sahidlarin novbati dinlanilma-
si 2009-cu ilds olacaqg. Belalikla, hazirki maliyya hesabatlarinin hazirlandigi tarixa mahkama prosesinin nati-
casi muayyan deyildir.

Fondun rahbarliyi hesab edir ki, bu mahkamsa iddiasi asassizdir va Azarbaycan Respublikasi hokumati bu
iddiada ustlnlik gazanacaqdir. Bu maliyya hesabatlarina hamin geyri-musyyanlik naticasindan yarana bils-
cak duzalislar daxil deyildir.

Vergiqoyma

Azarbaycan vergi ganunvericiliyinds manfaat vergisi hesablanarkan musyysan maddalarin mixtalif mana-
da basa dusulmasi ehtimal edils bilor, bu da Fondun tzarinda musyyan alava vergi, carima va faiz daxil olmaqg-
la slava ohdaliklarin yaranmasina sarait yarada bilsr. Vergi orqanlari manfast, 9DV, galir, manbaadan va sair
vergilarin hesablanmasini yalniz son 3 taqvim ili Uzra yoxlamaq hliququna malikdir. Fondun rahbarliyi inanir
ki, buttn vergi odamalari yerina yetirilib va buna gors hec bir ehtiyatin yaradilmasi talsb olunmur.

9maliyyat mihiti

Fond Azarbaycan Respublikasinda tasis olunmusdur va asas biznes faaliyyatini bu 6lkada aparir. Azarbay-
can Respublikasinda is muhitina tasir edan gaydalar va ganunlar dayisikliklara maruz galdigda bas vera bila-
cok manfi dayisikliklar Fondun aktivlarini va amaliyyatlarini riske maruz qoya bilar.
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20.HESABAT TARIXINDSN SONRA BAS VERON HADISSLSR

Daxilolmalar ve kéciirmalar

“Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun 2009-cu il ticlin Blidcasinin tasdiq edilmasi hagqinda” 26
fevral 2009-cu il tarixli 68 sayli Farmanina uygun olarag Fondun 2009-cu il bidcasinin galirlari 8 361016 min
manat, xarclari isa 5 319 535 min manat mablaginds tasdiq edilmisdir. Fondun 2009-cu il budcasinin xarclari
asagidaki asas istigamatlara yonaldilib:

¢ Azarbaycan Respublikasinin Dovlst Budcasina koclirms - 4 915 000 min manat;

+ Samur-Abseron suvarma sisteminin yenidan qurulmasi - 110 000 min manat;

+ Oguz-Qabals zonasindan Baki saharina su kamarinin ¢akilmasi - 100 000 min manat;

+ Qacqinlarin va macburi kocklnlarin sosial-maisat masalalari ila bagli bazi tadbirlarin maliyyslasdiriims-
si - 80 000 min manat;
Baki-Thbilisi-Qars yeni damir yol xattinin cakilmasi - 80 000 min manat;
2007-2015-ci illards Azarbaycan ganclarinin xarici olkalards tahsili tizra Dovlat Programinin maliyys-
[asdirilmasi -10 000 min manat.

* o

Son zamanlar qlobal maliyys bazarlarindaki dayiskanlik

Son aylarda dunya Uzra bir sira boylk olkalarin kapital ve kredit bazarlarinda dayisikliklar musahida olu-
nur. Bir sira iri maliyya taskilatlart muflislasmis, digar maliyys taskilatlarinin sahibliyina kecmis va/va ya hoku-
mat maliyyalasmalari hesabina yardim gostarilmisdir. Dinya olkalarinin kapital va kredit bazarlarindaki dayi-
sikliklar naticasinda va diinya Uzrs bir sira 6lkalerin hokumstlari tarafindan igtisadiyyatin stabillasdirilmasi is-
tigamatinda hayata kecirilan tadbirlara baxmayaraq bu maliyys hesabatlarinin buraxilmasi tarixina Fond va
onun tarafdaslari Uclin daim kredit imkanlarinin olacagi strafinda iqgtisadi geyri-muayyanliklar, yaxin gslacak-
ds bu igtisadi geyri-muayyanliklarin davam edacayi va naticads adi faaliyyat zamani aktivlarin 6z balans da-
yarini barpa etmamasi ehtimali, xarc va Fondun rentabelliyina muvafiq tasiri ehtimali movcuddur.

8002 LVEVS3H [Tl

Maliyya aktivlarinin barpa edilmasi miimkdiinliiydi
Son zamanlar diinya dlkalarinin kapital va kredit bazarlarindaki igtisadi dayisikliklar va balans hesabati ta-
rixina yaranan iqtisadi geyri-muayyanliklarls alagadar aktivlsrin adi faaliyyat zamani 6z balans daysrini barpa \.

eds bilmayacayi ehtimali vardir.

ilin sonunda, Fondun manfast va zarards aks olunan maliyys aktivlsri 8 986 581 min manat taskil etmis- I
dir (31 dekabr 2007: 2 093 190 min manat). Bu maliyya aktivlarinin barpa edilmasi fiskal tadbirlardan va Fon-
dun nazaratinda olmayan va muxtslif olkalar tarafindan igtisadi stabilliyin alds olunmasi ticlin hayata keciri-
lan digar tadbir va harakatlardan asilidir. Fondun farqi galirlar va ya xarclards aks olunan adalatli dayari ilo he-
sablanmis maliyys aktivlarinin gaytarilmasi hesabat tarixina movcud olan malumat asasinda muayyan edilmis-
dir. Rahbarliyin fikrinca, movcud saraits ve alds olan malumata asaslanaraq hazirda Fondun maliyya aktivla-
rinin adalatli dayarina duzalislar edilmasina ehtiyac yoxdur.
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MALIYYS HESABATLARININ HAZIRLANMASI V9 T9SDIQ EDILMSSi UZR9
ROHBORLIYIN MaSULIYYSTi HAQQINDA HESABAT
31 DEKABR 2008-ci iL TARIXIN® BITSN iL UZR9

Moustaqil auditorlarin 2-ci va 3-cl sahifada tagdim olunmus rayinda sarh olunan mustaqil auditorlarin ma-
suliyyati ila bagl oxunmali olan bu hesabat Azarbaycan Respublikasi Dovlst Neft Fondunun (bundan sonra
“Fond” adlanacaq) maliyys hesabatlari ila bagli rahbarliyin mivafiq masuliyyatini mistaqil auditorlarin masu-
liyyatindan farglandirmak magsadile hazirlanmisdir.

Rehbarlik ictimai Sektor lclin Mihasibat Ucotunun Beynalxalg Standartlarina (bundan sonra “iISMUBS”
adlanacaq) uygun olarag Fondun 31 dekabr 2008-ci il tarixina maliyys vaziyystini ve hamin tarixds bitan il
uzra maliyya naticalarini, pul vasaitlarinin harakatini va xalis aktivlards dayisikliklari diizgtin aks etdiran maliy-
ya hesabatlarinin hazirlanmasina gora masuliyyat dasiyir.

Maliyys hesabatlarini hazirlayarkan rahbarlik asagidakilara masuldur:
+ Miuvafig mihasibat ucotu prinsiplarinin secilmasina va onlarin ardicil suratdas tatbiqgins;
+ Odalstli va dlizglin gararlarin verilmasina va giymsatlandirmalarin aparilmasina; va

¢ Fondun 6z faaliyyatini davam etdirmasi mimkin olmamasi istisna olmagla taxmin edils bilsn dovr
arzinda maliyya hesabatlarinin fasilasizlik prinsipi asasinda hazirlanmasina.

Hamcinin rahbarlik asagidakilara gora masuliyyat dasiyir:
+ Fondda effektiv va saglam daxili nazarat sisteminin qurulmasina, tatbigina va saxlanilmasina;

* Fondun maliyya vaziyyatini istanilon zaman lazimi dsracads daqiq aciglayan ve onun maliyya hesa-
batlarinin ISMUBS-un talsblarins uygun olduguna tsminat versn diizglin mihasibat ucotu sisteminin
saxlanilmasina;

¢ Mihasibat ucotunun Azarbaycan Respublikasinin ganunvericiliyina va mihasibat ucotu standartlari-
na uygun aparilmasina;

¢ Fondun aktivlsrinin miihafizs edilmasi liclin 6z sslahiyyatlari daxilinds mtimkiin tadbirlsrin gorilms-
sing; va

* Saxtakarlig hallarinin, sahv va digar pozuntularin miayyan edilmasina va garsisinin alinmasina.

31 dekabr 2008-ci il tarixds bitan il Uzrs maliyys hesabatlarinin buraxilmasi 14 aprel 2009-cu il tarixds Fon-
dun rahbarliyi tarafindan tasdiq olunmusdur.

/.—
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